KPMG

nforme de Auditona
e dociedad de
adrantias y Avales
6 Lanaras, o GR

(Junto con las cuentas anua Ies e f rme de
gestién de la Sociedad de Gar y Avales
de Canarias, S.G.R. corres pond eeeeee al

ejercicio finalizado el 31.12.2019)



KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A'los Socios de Sociedad de Avales y Garantias de Canarias, Sociedad de Garantia Reciproca.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad de Avales y Garantias de Canarias, S.G.R. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asf
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacioén financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Deterioro de valor por riesgo de crédito de la cartera de avales y socios dudosos (véanse notas 2(d),
4d), 7.14)

Descripcion

El proceso de estimacion del deterioro de valor por riesgo de crédito del riesgo vivo de los avales vy
de los socios dudosos, es una estimacion significativa y compleja, especialmente en relacion con la
identificacion y clasificacion de exposiciones crediticias, la segmentacion de las carteras y la
utilizacién de hipétesis significativas como el valor realizable de las garantias asociadas a las
operacicnes crediticias o la parte del riesgo de crédito que se encuentra reavalada.

Como consecuencia de los factores de juicio y complejidad senalados anteriormente, entendemos
gue el proceso de estimacion del deterioro de valor por el riesgo de crédito de la cartera de avales y
de los socios dudosos, es un riesgo significativo, por lo que ha sido considerado un aspecto
relevante de la auditoria.

Nuestra respuesta

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, el entendimiento del entorno
de control de la Sociedad en relacion con el proceso de seguimiento del riesgo vivo de los avales y
de los socios dudosos, centrandonos en la revision de la evaluacion de riesgos vy alertas de
seguimiento que realiza la Sociedad y del proceso de revision de acreditados realizado para
determinar su clasificacion y el registro del deterioro.

Asimismo, hemaos realizadc, entre otros, los siguientes procedimientos sustantivos en relacion con la
estimacion del deterioro:

La revision de una muestra de acreditados para evaluar su adecuada clasificacién
-  Elrecélculo de las provisiones realizadas por la Sociedad.

—  Lavalidacion del adecuado funcionamiento del motor de célculo, revisando para una muestra
los factores claves del mismo (la segmentacion del riesgo del acreditado, porcentajes de
cobertura y de reaval, revisién de las fechas de impago y descuento de colaterales y garantias).

- Hemos obtenido la confirmacion por parte de los organismos reavaladores de los saldos por
socios dudosos reavalados, por riesgo vivo normal y dudosos reavalados, asi como las
provisiones reavaladas asociadas a dichos saldos.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién detallada en la memoria en relacion con el
deterioro valor por riesgo de crédito de la cartera de avales y socios dudosos es adecuada de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas vy sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, v
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos scn obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe © no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administraderes de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.



Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Sociedad de Avales y Garantias de Canarias, S.G.R., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Tesoreria

SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

Balances

31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresados en euros)

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Socios dudosos
Deudores varios

Otros créditos con las Administraciones Publicas
Socios por desembolsos exigidos
Activos por impuesto corriente

Inversiones financieras

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

Depositos a plazo en entidades de crédito

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inmovilizado intangible

Activos por impuesto diferido

Resto de activos
Periodificaciones

Otros activos

Total Activo

Nota 31.12.19 31.12.18
5 1.918.174 1.594.228
7 16.001.834 15.324.803
13.243.703 13.357.5648
2.746.101 1.953.113
4.510 331
1.593 2.194
5.927 11.617
6 3.798.622 4.843.736
389.469 391.963
1.101.219 1.199.928
2.307.934 3.251.845
8 3.312.771 2.372.986
9 1.408.350 1.435.546
1.334.666 1.354.456
73.684 81.090
10 8.552 12.118
19 302.485 302.485
12.183 11.880
11 3.752 3.512
8.431 8.368
26.762.971 25.897.782

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

Balances
31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresados en euros)

Nota 31.12.19 31.12.18
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 304.575 366.119
Acreedores varios 260.838 323.613
Otras deudas con las Administraciones Publicas 43.737 42.506
Deudas 12 2.708.813 2.153.414
Deudas con entidades de crédito 127.648 176.036
Fianzas y depdsitos recibidos 885,738 860.240
Sociedades de reafianzamiento 1.689.475 1.111.186
Otras deudas 5.952 5.952
Pasivos por avales y garantias 12y 13 2.762.432 2.107.210
Garantias financieras 2.088.712 1.845.118
Resto de avales y garantias 673.720 262.092
Provisiones 14 3.778.425 3.999.819
Provisiones por avales y garantias 3.778.425 3.999.819
Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto
de operaciones 7y 15 251.098 280.270
Pasivos por impuesto diferido 19 35.569 35.569
Resto de pasivos 12.868 12.953
Capital reembolsable a la vista 16 1.675.759 1.454.556
Total Pasivo 11.529.539 10.409.910
Fondos propios 16 9.681.150 9.839.181
Capital 10.000.039 10.000.039
Capital suscrito 12.545.754 12.321.582
Socios protectores 7.506.610 7.506.610
Socios participes 5.039.144 4.814.972
Menos: Capital no exigido (869.956) (866.987)
Menos: Capital reembolsable a la vista (1.675.759) (1.454.556)
Reservas 1.146.517 1.139.832
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.300.690) (1.005.135)
Resultado del ejercicio (164.716) (295.555)
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros 15 5.552.282 5.648.691
Total Patrimonio Neto 15.233.432 15.487.872
Total Pasivo y Patrimonio Neto 26.762.971 25.897.782
Pro-memoria
1. Riesgo en vigor por avales y garantias otorgados 78.005.966 71.669.385
1.1 Garantias financieras 63.569.553 58.134.335
del que: Dudosos 6.053.234 6.899.230
1.2. Resto de avales y garantias 14.436.413 13.535.050
del que: Dudosos 1.445.843 1.5682.615
2. Riesgo reavalado y otros activos 17 53.260.902 47.909.437
del que: Avales y garantias dudosos 12.977.885 12.680.267

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ingresos por avales y garantias
Ingresos por prestacion de servicios
Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados.
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Dotaciones y provisiones por avales y garantias (Neto)
Correcciones de valor por deterioro de Socios dudosos (Neto)
Dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del
conjunto de Operaciones (Neto)
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros
utilizadas
Amortizacion del Inmovilizado
Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta (Neto)

Resultado de explotacion
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Gastos financieros

Gastos financieros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio

Nota 2019 2018

20 (a) 783.099 671.990

780.702 669.541

2.397 2.449

20 (a) 39.527 39.101

20 (b) (665.864) (669.788)

(524.705) (526.796)

(141.159) (142.992)

20 (c) (478.393) (405.145)

20 (d) 470.341 290.640

20 (d) (644.183) (414.924)
15y 20

(d) 29.172 (72.265)

15 96.409 -

9y 10 (34.986) (33.701)

8y14 58.260 204.554

(346.618) (389.538)

6 187.011 101.100

187.011 101.100

(5.053) (7.034)

(56) (83)

181.902 93.983

(164.716) (295.555)

19 - -

(164.716) (295.555)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados a 31 de diciembre de 2019y 2018
A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente a los ejercicios anuales terminados a
31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresados en euros)

Nota 2019 2018
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (164.716) (295.555)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Fondo de provisiones técnicas Aportaciones de terceros 15 - 9.823
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto - 9.823
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros
utilizadas 15 (96.409) -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos (261.125) (285.732)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2019y 2018
B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados a 31 de diciembre de 2019y 2018
(Expresados en euros)

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ajuste primera aplicacion (nota 2 (d))

Saldos al 1 de enero de 2018
Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Aplicacion de las participaciones sociales de socios
dudosos (nota 7)

Otras variaciones en el patrimonio neto
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Ajuste primera aplicacion (nota 2 (d))
Saldos al 1 de enero de 2019

Ingresos y gastos reconocidos
Operaciones con socios o propietarios
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Aplicacion de las participaciones sociales de socios
dudosos (nota 7)

Otras variaciones en el patrimonio neto

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Fondos de
Resultados provisiones
Capital negativos de  Resultado técnicas
Reembolsable ejercicios del aportaciones

Suscrito No exigido a la vista Reservas anteriores ejercicio de terceros Total
12.075.292 (865.935) (1.209.318) 1.139.832 (751.993) (253.141) 5.182.120 15.316.857
_ - - - - - 456.748 456.748
12.075.292 (865.935) (1.209.318) 1.139.832 (751.993) (253.141) 5.638.868 15.773.605
- - - - - (295.555) 9.823 (285.732)
406.396 564.429 (262.336) - - - - 708.489
(160.106) (565.481) 17.098 - - - - (708.489)
- - - - (253.142) 253.141 - (1)
12.321.582 (866.987) (1.454.556) 1.139.832 (1.005.135) (295.555) 5.648.691 15.487.872
- - - 6.685 - - - 6.685
12.321.582 (866.987) (1.454.556) 1.146.517 (1.005.135) (295.555) 5.648.691 15.494.557
- - - - - (164.716) (96.409) (261.125)
429.474 428.393 (236.589) - - - - 621.278
(205.302) (431.362) 15.386 - - - - (621.278)
- - - - (295.555) 295.555 - -
12.545.754 (869.956) (1.675.759) 1.146.517 (1.300.690) (164.716) 5.552.282 15.233.432

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.



SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2019y 2018

Nota 2019 2018
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (164.716) (295.555)
Ajustes del resultado
Contabilizacién de las garantias financieras - -
Dotaciones y provisiones por avales y garantias (Neto) 20 (d) (470.341) (290.640)
Correcciones de valor por deterioro de Socios dudosos (Neto) 7 644.183 414.924
Dotaciones al Fondo de Provisiones Técnicas. Cobertura del conjunto de
Operaciones (Neto) 15 (29.172) 72.265
Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas 15 (96.409) -
Amortizaciéon del inmovilizado 9y 10 34.986 33.701
Deterioro y resultado de activos no corrientes en venta 8 (78.104) (204.554)
Ingresos financieros (187.011) (101.100)
Gastos financieros 5.053 7.034
Otros ajustes 38.328 226.100
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.321.213) (1.819.346)
Otros activos (303) 3.529
Acreedores y otras cuentas a pagar (493.770) (17.173)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-) (5.053) (7.034)
Cobros de intereses (+). 187.011 101.100
Resultado enajenacién de instrumentos financieros (56) (83)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - -
Pasivos por garantias financieras 655.222 474172
Otros cobros/pagos - (364.723)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1.281.365) (1.767.383)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible 10 3.566 3.577
Inmovilizado material 9 27.195 (12.366)
Inversiones financieras - -
Cobros por desinversiones
Inversiones financieras 1.045.114 811.813
Activos no corrientes mantenidos para la venta - 170.806
Unidad de negocio 21 - -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 1.075.875 973.830
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision de capital 857.867 970.825
Amortizacion de capital (636.663) (725.587)
Reservas (295.555) (253.141)
Fondo de provisiones técnicas- Aportaciones de terceros - 671.125
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de fianzas y depdsitos recibidos 25.498 11.780
Emisién de otras deudas 578.289 -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 529.436 675.002
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 323.946 (118.551)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.594.228 1.712.779
1.918.174 1.594.228

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2019.




SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2019

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Sociedad de Garantias y Avales de Canarias, S.G.R. (en adelante AvalCanarias o la
Sociedad), inscrita en el Registro Especial del Banco de Espana con el numero 9850,
se constituyd como sociedad de garantia reciproca el 25 de febrero de 2015, como
consecuencia de la fusién de Sociedad de Garantias de Canarias, S.G.R. (en adelante
SOGARTE) y Sociedad de Avales de Canarias, S.G.R (en adelante SOGAPYME).
Asimismo, la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Garantia
Reciproca de la Comunidad Autéonoma de Canarias.

Con fecha 25 de febrero de 2015 se constituyé una nueva sociedad, AvalCanarias, como
resultado de la fusion de SOGARTE y SOGAPYME con extincién sin liquidacion de
ambas sociedades produciéndose la transmision en bloque, por sucesion universal, de
los respectivos patrimonios sociales a la nueva entidad, y la subrogacién de esta Ultima
en todos los derechos y obligaciones, conforme al Proyecto Comun de Fusién aprobado
por los respectivos Consejos de Administracion y cuya escritura fue elevada a publico
el 25 de febrero de 2015. Desde el punto de vista de la combinaciéon de negocios se
establecio que la sociedad absorbente fuese SOGARTE vy la sociedad absorbida fuese
SOGAPYME. Los socios de las sociedades extinguidas se integraron en la nueva
entidad resultante de la fusion, recibiendo en canje de sus participaciones en el capital
social de SOGAPYME y SOGARTE, respectivamente, participaciones de la nueva
entidad con los mismos derechos. La Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil de
Las Palmas de Gran Canaria con fecha 7 de abril de 2015.

La Sociedad tiene caracter mercantil y se rige por sus estatutos, por la Ley 1/1994, de 11
de marzo, sobre el Régimen Juridico de las sociedades de garantia reciproca, por el
Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, relativo a las normas de autorizacion
administrativa y requisitos de solvencia de las sociedades de garantia reciproca, vy
normas complementarias, modificado por el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero,
de recursos propios de las entidades financieras. La Sociedad cumple al 31 de
diciembre de 2019 con los requisitos de solvencia y demas coeficientes estipulados en
el mencionado Real Decreto, desarrollado en la Circular 5/2008 del Banco de Espana,
de 31 de octubre.

Asimismo, la Sociedad estd sujeta a lo regulado por el Decreto 240/1998, de 18 de
diciembre, modificado parcialmente por el Decreto 1/2007, de 16 de enero, por el que
se regula el régimen juridico-administrativo y el apoyo financiero del Gobierno de
Canarias a las sociedades de garantia reciproca en el dmbito de la Comunidad
Auténoma de Canarias.

Las sociedades de garantia reciproca tienen capital variable. El socio que se separa de la
Sociedad responde por el importe reembolsado, durante un plazo de cinco anos, de las
deudas contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha del reembolso, en el caso
de que el patrimonio social sea insuficiente para hacer frente a ellas (véase nota 16).
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El objeto social de AvalCanarias es prestar garantias personales, por aval o por cualquier

otro medio admitido en Derecho distinto del seguro de caucién, a favor de sus socios
y para las operaciones que éstos realicen dentro del giro o trafico de las empresas que
sean titulares y cuyo domicilio social radigue en la Comunidad Auténoma de Canarias.
Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la Ley 1/1994, la Sociedad presta servicios
de asistencia y asesoramiento financiero a sus socios y, una vez cubiertas las reservas
y provisiones legalmente obligatorias, podra participar en sociedades o asociaciones
cuyo objeto sean actividades dirigidas a pequenas y medianas empresas. La Sociedad
no puede conceder directamente ninguna clase de créditos a sus socios, pudiendo
emitir obligaciones por un importe global que no podra superar en el momento de la
emisién sus recursos propios computables.

La mencionada Ley 1/1994 regula, entre otros, los siguientes aspectos:

Las sociedades de garantia reciproca tienen la consideracion de entidades financieras

y, al menos, las cuatro quintas partes de sus socios deben estar integradas por
pequehas y medianas empresas.

Es competencia del Banco de Espana el registro, control e inspeccién de las sociedades

de garantia reciproca.

Deberan estar totalmente desembolsadas las participaciones de capital cuya titularidad

exijan los Estatutos para obtener una determinada garantia de la Sociedad, cuando
la misma sea otorgada.

Por su parte, el Real Decreto 2345/1996 desarrolla, entre otros, los siguientes aspectos:

Las sociedades de garantia reciprocas podran emitir obligaciones por un importe global

gue no podréa superar el importe de los recursos propios.

Se consideraran recursos propios el capital desembolsado, las reservas patrimoniales

y el fondo de provisiones técnicas en la parte que no corresponda a provisiones
especificas. Se deduciran de los recursos propios los déficits existentes en
provisiones o fondos especificos de dotacién obligatoria, los resultados negativos y
los activos inmateriales integrados en el patrimonio.

Los recursos propios se invertirdn en una proporcion minima del 75% en valores de

Deuda Publica emitidos por el Estado o por las Comunidades Auténomas, en valores
de renta fija negociados en mercado secundarios organizados o en depdsitos en
entidades de crédito. A estos efectos, se deducirdn del importe de los recursos
propios los importes pagados a terceros por cuenta de socios avalados, netos de
sus provisiones especificas y, durante un periodo que no exceda de tres anos desde
su adquisicién, el valor de los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas
y no destinados a uso propio. Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la Sociedad cumple
con este requisito.
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- La suma del inmovilizado material y las acciones y participaciones no podra superar el
25% de los recursos propios computables de una sociedad de garantia reciproca.
Para la determinacion de este porcentaje no se incluirdn los inmuebles adjudicados
o adquiridos en pago de deudas, no destinados a uso propio, durante los tres anos
siguientes a su adquisicion. Pasado este periodo, de acuerdo con la Circular 5/2008,
de 27 de noviembre, del Banco de Espana, tampoco se incluira la parte de los activos
adquiridos en pago de deudas que corresponda a sociedades de reafianzamiento. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad cumple con este requisito.

- Asimismo, segun establece el Decreto 240/1998, las cantidades aportadas por el
Gobierno de Canarias al fondo de provisiones técnicas, una vez descontadas las
aplicaciones a operaciones fallidas, se invertiran en los siguientes activos:

- Un minimo del 20% en fondos publicos o en titulos emitidos o calificados por la
Comunidad Auténoma de Canarias.

- Elresto, en titulos de renta fija pudiendo, no obstante, mantener hasta un 30% de este
Ultimo porcentaje en efectivo.

El Decreto 240/1998 del Gobierno de Canarias también establece que la Sociedad queda
sujeta a las facultades de supervisién, control, inspeccion y sanciéon de la Consejeria de
Hacienda del Gobierno de Canarias, sin perjuicio de las competencias del Banco de
Espana y del Ministerio correspondiente.

(2) Bases de Presentacion

(@) Imagen fiel

Estas cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la Orden Ministerial EHA/1327/2009 de
26 de mayo de 2009 (la Orden) y el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
ejercicio 2019.

(b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales del ejercicio 2018 aprobadas por la Junta General de
Socios de fecha 18 de junio de 2019.



(c)

(d)

4
SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

Memoria de Cuentas Anuales

Con fecha 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre,

del Banco de Espana, a entidades de crédito, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, por la que se
actualiza lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, y sus posteriores
modificaciones. El objetivo de la nueva Circular es adaptar el régimen contable de
las entidades de crédito espanolas a los cambios del ordenamiento contable
europeo derivados de la adopcion de dos nuevas Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF). El impacto de la primera aplicacion de la mencionada
Circular se detalla en los movimientos reflejados en esta memoria de las partidas
de balance afectadas, afadiendo una linea de “Impacto primera aplicacion Circular
4/2017 (véase notas 6, 8y 15).

Moneda funcional

Estas cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de

presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios

relevantes en la aplicacién de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones

(1)

contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido,
se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correccion valorativa por insolvencias de deudores implica un elevado juicio
por el Consejo de Administraciéon y la revisiéon de saldos individuales en base
a la calidad crediticia de los socios, tendencias actuales del mercado y analisis
histérico de las insolvencias a nivel agregado. En este sentido, la Sociedad
analiza de manera individualizada los distintos deudores, considerando
adicionalmente para el céalculo del deterioro lo establecido en el Anexo IX de
la Circular 4/2017, del Banco de Espafa, y en la Circular 3/2010, de 29 de
junio.

El célculo de la provisién para riesgos dudosos esta sujeto a un elevado grado de
incertidumbre, lo que obliga a la revisiéon de los riesgos individuales en base a
la calidad crediticia de los beneficiarios, la informacién remitida por las
entidades financieras, el porcentaje de reaval de la operacién y las tendencias
actuales del mercado. En este sentido, la Sociedad analiza de manera
individualizada los distintos riesgos, considerando adicionalmente lo
establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2017, del Banco de Espana.
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La contabilizacién de las comisiones por los contratos de garantias esta sujeta a
un elevado grado de incertidumbre, ya que en el momento de su
contabilizacion inicial se valoran por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, sera igual a la prima recibida mas, en su caso, el valor actual de las
primas a recibir. Las primas a percibir futuras dependeran de la evolucion de
los tipos de interés, de los pagos realizados por el beneficiario del aval a las
entidades financieras y de los convenios que en cada momento suscriba la
Sociedad.

La Sociedad estd sujeta a procesos regulatorios y legales y a inspecciones
periddicas del Banco de Espana. Dichos procesos estan relacionados con el
cumplimiento de determinados coeficientes de solvencia, de cobertura,
limites a la inversion y la remision periddica de determinada informacion. Si
es probable que exista una obligacién al cierre del ejercicio que va a suponer
una salida de recursos, se reconoce una provision cuando el importe se puede
estimar con fiabilidad.

Con fecha 1 de enero de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafa, sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de Cuentas Anuales, que deroga la Circular
4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espana, y sus posteriores
modificaciones. El efecto de la primera aplicacién de la Circular 4/2017 ha
reflejado un impacto positivo en la provision para riesgos dudosos y normales
en vigilancia especial por importe de 270.112,56 euros (véase notas 7 y 14).
Asimismo, ha reflejado un impacto positivo en la correccion valorativa por
insolvencias de deudores por importe de 149.043,08 euros (véase nota 7) y
un impacto positivo en la provision de activos no corrientes mantenidos para
la venta por importe de 37.592,36 euros (véase nota 8).

(i)  Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacioén disponible al
31 de diciembre de 2019, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El
efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva.

Como consecuencia de la entrada en vigor el 1 de enero de 2018 de la Circular
4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espana, se produjo un cambio en
los criterios aplicados para el célculo de las correcciones de valor por deterioro
de socios dudosos y en las provisiones por avales y garantias (véase nota
2(a)).
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Aplicaciéon de Resultados

La propuesta de aplicacion de las pérdidas del resultado de 2019 por importe de 164.716
euros a presentar a la Junta General de Socios contempla su traspaso a Resultados
negativos de ejercicios anteriores.

La aplicacién de las pérdidas del resultado de 2018 por importe de 295.555 euros, aprobada
por la Junta General de Socios el 18 de junio de 2019, consistid en su traspaso a
Resultados negativos de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los importes de las reservas no distribuibles son como
sigue:

Euros
2019 2018
Reservas no distribuibles
Reserva legal 578.311 578.311
Reserva inversion Canarias - -
Otras reservas 137 137
578.448 578.448

La reserva de inversion Canarias se ha traspasado a reservas voluntarias por terminar el
plazo obligatorio para mantenerlas como reservas especiales.

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion, asi como el beneficio
del ejercicio, no estan sujetas a limitaciones para su distribucién excepto por lo
mencionado en la nota 16 (c).

Principios Contables y Normas de Valoraciéon Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién vy clasificacion contenidas en la Orden EHA/1327/2009 sobre
normas especiales para la elaboracion, documentacion y presentacion de la informacion
contable de las sociedades de garantia reciproca, y, con caracter supletorio, por lo
contenido en el Cédigo de Comercio, en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y en el Plan General de Contabilidad y sus posteriores modificaciones.
Ademés se han seguido los principios contables y normas de valoracion y clasificacion
contenidas en las Circulares del Banco de Espafa en relacion a la evaluacién y cobertura
del riesgo de crédito y de los activos adjudicados en pago de deudas.
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Los principios contables mas importantes aplicados son los que se describen a
continuacion:

(@) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la Sociedad, se
reconocen en la medida que cumplen las condiciones expuestas para los
gastos de desarrollo. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(i)  Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de
los activos.

(i) Vida util y Amortizaciones

La Sociedad evalla para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida util es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma lineal durante los cinco ahos
en que esta prevista su vida Util.

(b) Inmovilizado material

(i)  Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor
de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(i)  Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su
vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente que tenga un
coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida util
distinta del resto del elemento.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida

amortizacién atil estimada
Construcciones Lineal 50
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 10
Otro inmovilizado Lineal 5

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

(iif)  Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan los
costes incurridos que supongan un aumento de su capacidad, productividad
o alargamiento de la vida Util, debiéndose dar de baja el valor contable de los
elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (d) Deterioro de
valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(v) Limitaciones

Segun determina el Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, la suma del
inmovilizado material y de las acciones y participaciones no podra superar el
25% de los recursos propios computables (véase nota 16 (c)) de una sociedad
de garantia reciproca. En la determinacion de este porcentaje no se incluiran
los inmuebles adjudicados o adquiridos en pago de deudas no destinados a
uso propio, durante los tres anos siguientes a su adjudicacion. Pasado este
periodo, tampoco se incluird la parte de los activos adquiridos en pago de
deudas que corresponda a sociedades de reafianzamiento.
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Activos no corrientes mantenidos para la venta

(i)

(ii)

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccién de venta en lugar de por uso
continuado se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta.
Para clasificar los activos no corrientes como mantenidos para la venta, éstos
deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su
enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y
habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la
baja del activo se considere altamente probable.

La venta se considera altamente probable cuando la Sociedad esta
comprometida por un plan para vender el activo y debe haberse iniciado de
forma activa un programa para encontrar un comprador y completar el plan.
Ademads, la venta del activo o grupo enajenable de elementos debe
negociarse activamente a un precio razonable en relacién con su valor
razonable actual y se espera que la venta tenga lugar dentro del ano siguiente
a la fecha de clasificacion, salvo en aquellos casos en los que el retraso se
deba a circunstancias fuera del control de la Sociedad y que ésta siga
comprometida al plan de venta.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta no se
amortizan, valorandose al menor entre su valor contable y su valor razonable
menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioros de valor, iniciales y posteriores,
de los activos clasificados en esta categoria con cargo a resultados de
operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se
reconocen en resultados hasta el limite de las pérdidas acumuladas por
deterioro reconocidas con anterioridad, ya sea por la valoracion a valor
razonable menos los costes de venta o por las pérdidas por deterioro
reconocidas con anterioridad a la clasificacion.

Activos adjudicados en pago de deudas

Los activos adquiridos o adjudicados en pago de deudas son los activos que la
Sociedad recibe de sus deudores para la satisfaccién, total o parcial, de sus
deudas, con independencia del modo de adquirir la propiedad. La Sociedad
adquiere todos los activos adjudicados para su venta en el menor plazo
posible, clasificando dichos activos de acuerdo con lo permitido por la Orden
como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

Los activos materiales que se destinen a uso continuado, ya fuese para uso
propio o como inversion inmobiliaria, se presentaran, reconoceran y valoraran
de acuerdo con lo establecido en el apartado (b) de esta misma nota.
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Con caracter general los activos adjudicados se reconocen y valoran -conforme
a lo dispuesto en la Circular 4/2017- por el menor importe entre el valor en
libros de los activos financieros aplicados, esto es, su coste amortizado,
teniendo en cuenta el deterioro estimado, y el valor de tasacién de mercado
del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados de venta
(establecidos en la mencionada Circular). El importe neto de ambos
conceptos se considerara como el coste inicial del activo recibido.

(iif) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran
poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no
financieros sujetos a amortizacion o depreciacién, al objeto de comprobar si
el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendido éste como el mayor entre el valor razonable menos costes de venta
y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad evalla en cada fecha de cierre si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe
o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de los activos sélo se
revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas
para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede
aumentar el valor contable del activo por encima del que hubiera tenido, neto
de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se
ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo
valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone
de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce
directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

(d) Instrumentos financieros

(i)  Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual
y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el
momento de su reconocimiento inicial.
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Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados
mediante contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que
las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un
marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha
de contratacion o liquidacion.

(i)  Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo
cuando la Sociedad tiene el derecho exigible de compensar los importes
reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(i) Tipos de carteras y criterios de valoracion

Los instrumentos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

a) Activos financieros mantenidos para negociar: la Sociedad clasifica un activo
como mantenido para negociar si se origina 0 adquiere o0 se emite
principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el corto plazo,
si forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que
se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo, o si se trata de un
derivado, excepto que sea un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no
sea un contrato de garantia financiera. Estos activos se reconocen
inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la compra o emisién se reconocen como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren. Posteriormente se
valoran a valor razonable registrando las variaciones en resultados. El valor
razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda
incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via. Los intereses y
dividendos devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

b) Préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos, y se valoran posteriormente al coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo vy el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.
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c) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son valores representativos de
deuda con una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables,
gue se negocian en un mercado activo y que la Direccion de la Sociedad
tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su
vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras categorias. Los
criterios de valoracion aplicables a los instrumentos financieros
clasificados en esta categoria son iguales a los aplicables a los préstamos
y partidas a cobrar. La Sociedad no ha reclasificado ni ha vendido activos
financieros clasificados como mantenidos a vencimiento durante el
ejercicio.

d) Activos financieros disponibles para la venta, la Sociedad clasifica en esta
categoria la adquisicion de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio que no cumplen los requisitos para ser
clasificados en otras categorias. Los activos financieros disponibles para la
venta se reconocen inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccién directamente atribuibles a la compra. Con posterioridad al
reconocimiento inicial se valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida
0 ganancia en ingresos y gastos reconocidos del patrimonio neto, con
excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por
tipo de cambio. El valor razonable no se reduce por los costes de
transaccién en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via. Los importes reconocidos en patrimonio neto se reconocen
en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros y, en su caso, por la pérdida por deterioro segun se indica en
el apartado (d) (vii) de esta misma nota. No obstante, los intereses
calculados por el método del tipo de interés efectivo y los dividendos se
reconocen en resultados siguiendo los criterios expuestos en el apartado
(d) (v) de esta misma nota.

(iv) Activos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
ser estimado con fiabilidad se valoran a coste, menos el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si la Sociedad
puede disponer en cualquier momento de una valoracién fiable del activo
financiero, éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable,
registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion de los
mismos.

(v) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a
su percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.
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(vi) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir

La

En

En

La

flujos de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han
transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos vy
beneficios derivados de su titularidad.

Sociedad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de
baja el coste de los instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte
de carteras homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que se
pueda identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste
individualizado de los mismos.

aquellos casos en los que la Sociedad cede un activo financiero en su
totalidad, pero retiene el derecho de administracién del activo financiero a
cambio de una comision, se reconoce un activo o pasivo correspondiente a la
prestacion de dicho servicio. Si la contraprestacion recibida es inferior a los
gastos a incurrir como consecuencia de la prestacion del servicio se reconoce
un pasivo por un importe equivalente a las obligaciones contraidas valoradas
a valor razonable. Si la contraprestacion por el servicio es superior a la que
resultaria de aplicar una remuneracion adecuada se reconoce un activo por
los derechos de administracion.

las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros,
incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de administracion
incurridos, se registran a valor razonable.

baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida
en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones

en las que la Sociedad ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad se basan en el andlisis del grado de
control mantenido. De esta forma:

Si la Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se
reconocen de forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera
derechos u obligaciones creados o retenidos por efecto de la cesion.
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e Sjse ha retenido el control, continta reconociendo el activo financiero por el
compromiso continuo de la Sociedad en el mismo y registra un pasivo
asociado que se valora de forma consistente con el activo cedido. El
compromiso continuo en el activo financiero se determina por el importe
de su exposicién a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el
pasivo asociado se valoran en funciéon de los derechos y obligaciones que
la Sociedad ha reconocido. El pasivo asociado se reconoce de forma que
el valor contable del activo y del pasivo asociado sea igual al coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad,
cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de los
derechos y obligaciones mantenidos por la Sociedad si el activo se valora
a valor razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos derivados
del activo en la medida de su compromiso continuo y los gastos derivados
del pasivo asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del
pasivo asociado se reconocen consistentemente en resultados o en
patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos
anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido
se registran mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la
contraprestaciéon recibida. Los gastos de la transacciéon se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

(vij) Valor razonable
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determina en su
totalidad o en parte, tomando como referencia los precios cotizados en

mercados activos.

(viii) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas
por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda
cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. La Sociedad
considera que los instrumentos de patrimonio cotizados han sufrido un
deterioro de valor ante una caida de un ano y medio y de un cuarenta por
ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del
activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracion segun las condiciones contractuales.
Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento la
Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar.

Asimismo, para el célculo del deterioro la Sociedad considera lo establecido en
el Anejo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espafa.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores si la disminucién puede ser objetivamente relacionada
con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversiéon de la
pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos
si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de Instrumentos de patrimonio valorados a coste

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversiéon con su valor recuperable, entendido éste como el
mayor entre el valor en uso y el valor razonable menos los costes de venta.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor en
la medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria la inversién si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados
a coste no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor
del activo.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el
valor razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto se reconoce en resultados cuando existe
evidencia objetiva de un deterioro de valor, aunque el activo financiero no
haya sido dado de baja en el balance. El importe de la pérdida por deterioro
reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste
amortizado menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en
resultados vy el valor razonable.
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Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en
instrumentos de patrimonio no son reversibles. Los aumentos posteriores del
valor razonable una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro se
reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por
deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto.

(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar que no se clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable menos, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la emision
de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos
clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

(x) Contratos de garantia financiera

Estos contratos se incluyen en la partida del pasivo “Pasivos por avales y
garantias. Garantias financieras” y se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera la comisién o prima recibida
mas, en su caso, el valor actual de las comisiones o primas a recibir como
contraprestacion por la concesién de la garantia financiera, descontadas al
tipo de interés que se aplique a la operacion garantizada en el momento de la
concesion de la garantia.

Las comisiones o primas que se perciben en el inicio de las operaciones que
compensan costes de transaccion se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos por avales y garantias. En ausencia de una
contabilidad analitica que los justifique, o de su identificacion individualizada,
el importe de las comisiones cobradas que se destina a compensar costes de
transaccion no puede ser superior al 0,4% del riesgo garantizado, con el limite
maximo de 400 euros, pudiendo, en aplicacién del principio de importancia
relativa, reconocerse en su totalidad cuando su importe no exceda de 90
euros. En ningln caso se reconocen ingresos para compensar costes de
transacciéon por un importe superior a la comisién cobrada en el inicio de la
operacion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el valor de los contratos de garantia
financiera que no se hayan calificado como dudosos sera el importe
inicialmente reconocido en el pasivo menos la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias porque corresponda a ingresos devengados. Estos se
reconoceran en la partida “Ingresos por avales y garantias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias financieramente a lo largo de la vida esperada de la
garantia.
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El importe de las comisiones o primas pendientes de cobro se reconoce en el
activo en la partida “Deudores varios” por el valor actual de los flujos de
efectivo futuros descontados al mismo tipo de interés que se utilice para
calcular los pasivos por periodificaciones. Los intereses que generan estos
activos se calculan utilizando el tipo de interés al que se actualizan
inicialmente y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como
ingresos financieros.

No obstante lo sehalado anteriormente, en las operaciones con vencimiento no
superior a un ano, los pasivos por avales y garantias, asi como los saldos
deudores por comisiones, se valoran por su nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

(xi) Resto de avales y garantias

Los avales y deméas contratos de garantia que no cumplan la definiciéon de
garantia financiera (tales como los dados para asegurar la participacion en
subastas y concursos o el buen fin de una obra u operacién, los de
importacién y exportacién de bienes y servicios, y los avales técnicos y
afianzamientos de cualquier tipo, incluidas las promesas de aval formalizadas
irrevocables y las cartas de garantia en cuanto puedan ser exigibles en
derecho) seguiran el mismo tratamiento a efectos de valoracion y
presentacion que las garantias financieras, con las siguientes particularidades:
su importe se reconoce en la partida del pasivo “Pasivo por avales y garantias.
Resto de avales y garantias”; como tipo de interés para calcular el valor actual
de los deudores y pasivos por avales se utiliza el tipo de interés al que el socio
avalado podria obtener un préstamo con la garantia de la Sociedad por un
importe y plazo equivalente al de la garantia concedida; y cuando no tengan
un plazo de vencimiento determinado, la Sociedad lo estima en base a su
experiencia para contratos similares.

(x) Avales y garantias dudosos

La Sociedad clasifica las garantias financieras, asi como el resto de avales y
garantias, cualesquiera que sean su naturaleza e instrumentacién, cuyo pago
por la Sociedad se estime probable y su recuperacion dudosa, como dudosos.

La calificacion como dudoso de un aval o garantia otorgado implica la
reclasificacion de los saldos pendientes de cobro por comisiones a la partida
"Socios dudosos” y del saldo de la partida “Pasivos por avales y garantias”
correspondiente a la operacion dudosa a la partida “Provisiones por avales y
garantias”, procediendo a realizar las correcciones de valor por deterioro del
activo y dotaciones de las provisiones necesarias para su cobertura.
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La partida del balance de situacion adjunto “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Socios Dudosos” recoge las cuentas a cobrar a socios por
las cantidades desembolsadas por la Sociedad a los beneficiarios del aval
cuando se hace efectiva la garantia prestada, netas de sus correspondientes
provisiones. Asimismo, recoge los gastos derivados, en su caso, de las
acciones judiciales ejercidas, asi como derechos de cobro por otros
conceptos, tales como comisiones pendientes de cobro y prestaciones de
servicios. Se detraen de este epigrafe las cantidades que, en su caso, se van
recuperando v las regularizaciones por socios dudosos considerados fallidos.

Adicionalmente recoge, tal y como se explica en la Nota 4.d).xii Avales y garantias
dudosos, los saldos pendientes de cobro por comisiones correspondientes a
avales y garantias dudosos (véase Nota 8).

En funcion del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

e Riesgo normal: son operaciones que no cumplen los requisitos para
clasificarlas en otras categorias.

e Riesgo normal en vigilancia especial: operaciones que, sin cumplir con los
criterios para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o fallido,
presentan debilidades que pueden suponer pérdidas superiores a las de
otras operaciones similares clasificadas como riesgo normal.

¢ Riesgo dudoso:

- Riesgo dudoso por razon de la morosidad del titular: Comprende el importe
de los instrumentos de deuda, cualesquiera que sean su titular y
garantia, que tengan algun importe vencido por principal, intereses o
gastos pactados contractualmente, con mas de 90 dias de antigtiedad,
salvo que proceda clasificarlos como fallidos. También se incluirdn en
esta categoria las garantias concedidas cuando el avalado haya
incurrido en morosidad en la operacién avalada. En esta categoria se
incluiran los importes de todas las operaciones de un titular cuando las
operaciones con importes vencidos con mas de 90 dias de antigiedad
sean superiores al 20 % de los importes pendientes de cobro. A los
solos efectos de la determinacidon del porcentaje senalado, se
consideraran, en el numerador, el importe en libros bruto de las
operaciones dudosas por razén de la morosidad con importes vencidos
y, en el denominador, el importe en libros bruto de la totalidad de los
instrumentos de deuda concedidos al titular. Si el porcentaje asi
calculado supera el 20 %, se traspasaran a dudosos por razén de la
morosidad tanto los instrumentos de deuda como las exposiciones
fuera de balance que comportan riesgo de crédito.
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- Razones distintas de la morosidad del titular: Comprende los instrumentos
de deuda, vencidos o no, en los que, sin concurrir las circunstancias
para clasificarlos en las categorias de fallidos o dudosos por razéon de la
morosidad del titular, se presenten dudas razonables sobre su
reembolso total (principal e intereses) en los términos pactados
contractualmente; asi como las exposiciones fuera de balance no
calificadas como dudosas por razén de la morosidad del titular cuyo
pago por la entidad sea probable y su recuperacion dudosa.

e Riesgo fallido: la Sociedad da de baja del balance aquellas operaciones que
tras un analisis individualizado se consideren de muy dificil recuperacion.
Dentro de esta categoria se incluyen los riesgos de los clientes que estan
en concurso de acreedores con peticién de liquidacion, asi como las
operaciones clasificadas como dudosas por razones de morosidad con una
antigliedad superior a los cuatro anos, salvo aquellos saldos que cuenten
con garantias eficaces suficientes. Igualmente se incluyen operaciones
gue, sin presentar ninguna de las dos situaciones anteriores, sufren un
deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia.

Para constituir las provisiones por insolvencias, la Sociedad considera lo
establecido en el Anejo IX de la Circular 4/2017 del Banco de Espana.

El saldo de la provision para insolvencias se incrementa por las dotaciones
netas registradas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
ejercicio (véase nota 7), y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas como incobrables vy las recuperaciones que se produzcan de
los importes previamente provisionados.

Por otro lado, la Sociedad, en el momento de producirse un fallido, registra el
importe a recuperar como consecuencia de los contratos de cobertura de
fallidos que tiene suscritos (véase nota 7), como una cuenta a cobrar en el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Resto de
cuentas a cobrar” con abono al epigrafe “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar - Socios Dudosos”, del activo del balance.

Por otro lado, los saldos de socios dudosos declarados fallidos, netos del
reafianzamiento, se regularizan, con cargo a la provision para insolvencias.

La Sociedad no tiene riesgos clasificados como ‘riesgo-pais’ a 31 de
diciembre de 2019 y 2018, por lo que no existe provisién alguna por este
concepto.

(xiii) Operaciones de refinanciacion, refinanciados y reestructuracion

Con fecha 1 de enero de 2018 entré en vigor la Circular 4/2017, de 27 de
noviembre, del Banco de Espafna, por la que se establecen los criterios de
clasificacion de las operaciones de refinanciacién, refinanciadas vy
reestructuradas que la Sociedad ha de aplicar. La mencionada circular, deroga
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafa, y sus posteriores
modificaciones.
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La Sociedad cuenta con una politica de refinanciacion, reestructuracion,
renovaciéon y renegociacion de las operaciones, aprobada por el Consejo de
Administracion e incluida en el Manual de Politicas y Procedimientos. Esta
politica detalla los requisitos, condiciones y situaciones bajo los cuales se
ofrece un abanico de medidas para asistir a los clientes de la entidad que
estén atravesando dificultades financieras.

El departamento de riesgos de la Sociedad es el responsable de llevar a cabo el
correspondiente anélisis financiero individualizado de cada una de estas
operaciones para garantizar que la refinanciacion, reestructuracién o plan de
pago es adecuado y posible para el Socio y a su vez garantizar la recuperacion
de todos los importes avalados, o en su defecto reconocer las cantidades que,
en su caso, se estimen irrecuperables.

(xiv) Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los convenios formalizados con la
Consejeria de Economia del Gobierno de Canarias y los Cabildos de La Palma,
Tenerife y La Gomera, se valoran por el importe recibido. Estas aportaciones
figuran registradas como fianzas y depdsitos recibidos (véase nota 12 (b)) o
hasta que sean utilizadas o se cancelen las operaciones que estan cubriendo,
momento en el que se traspasan al Fondo de Provisiones Técnicas (véase
nota 4 (i)).

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento
se valoran por el importe entregado, al no ser significativa la diferencia entre

el importe entregado v el valor razonable.

(xv) Instrumentos de capital propio

Las aportaciones realizadas por los socios al capital de la Sociedad se consideran
instrumentos de capital propio y se reconocen como patrimonio neto en la
partida “Capital” cuando existe un derecho incondicional a rehusar su
reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste.
Su importe seré el mayor de los siguientes:

a) Capital social minimo fijado en los estatutos.

b) El importe de los requerimientos minimos de recursos propios calculados
conforme a la normativa de solvencia aplicable que no esté cubierto con
otros elementos computables como recursos propios.

Las aportaciones al capital social que no se puedan registrar como patrimonio
neto se reconocen en la partida del pasivo "“Capital reembolsable a la vista”.

(e) Tesoreria

Incluye el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito.
También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran
liguidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estén sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos
efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses
desde la fecha de adquisicion.
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe
neto. Se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la
fecha de adquisicion y la de vencimiento no supera tres meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista
y que no forman parte de la gestiéon de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos
bancarios se reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con
entidades de crédito.

Fondo de provisiones técnicas y provisidn para riesgos y gastos

Segun indica la Ley 1/1994 y su posterior desarrollo reglamentario, las sociedades de
garantia reciproca deberan constituir un Fondo de provisiones técnicas, que
formara parte de su patrimonio, cuya finalidad es reforzar la solvencia de la
Sociedad. Dicho Fondo de provisiones técnicas estara integrado por:

e Dotaciones que la Sociedad efectle con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
sin limitaciéon y en concepto de provision para insolvencias.

e |as subvenciones, donaciones u otras aportaciones no reintegrables que efectien
las administraciones publicas, los organismos auténomos y demas entidades
de derecho publico dependientes de las mismas, las sociedades mercantiles
en cuyo capital participe mayoritariamente cualquiera de los anteriores y las
entidades que representen o asocien intereses econdmicos de caracter general
o del &mbito sectorial a que se refieran los estatutos sociales, que se puedan
aplicar a la cobertura del riesgo de crédito del conjunto de las operaciones sin
ningun tipo de restriccion. También se incluird aquella parte de las aportaciones
no reintegrables que se haya recibido para la cobertura, en primer lugar, del
riesgo de crédito de determinados avales, formalizados o no en el momento de
la aportacion, que se hayan aplicado a su finalidad.

e (Cualesquiera otras aportaciones de caracter no reintegrable realizadas por
personas fisicas o entidades no recogidas en el parrafo anterior.

(i)  Fondo de provisiones técnicas dotado por la Sociedad

Es el importe que la Sociedad dota con cargo a su cuenta de pérdidas vy
ganancias conforme a lo sefalado en el articulo 9.a) de la Ley 1/1994, de
11 de marzo, sobre Régimen juridico de las sociedades de garantia
reciproca.

Los fondos que se dotan para la cobertura del riesgo de crédito especifico de
los avales y garantias se reconocen en la partida del pasivo “Provisiones
por avales y garantias" y los que se utilizan para la cobertura de activos
financieros o inmuebles adjudicados en pago de deudas se reconocen
como correcciones de valor por deterioro de activos. Los importes dotados
por este concepto que se recuperan se abonan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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Los importes que se dotan para la cobertura del riesgo del conjunto de

operaciones se reconocen en la partida del pasivo “Fondo de provisiones
técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones” con cargo a la partida
“Dotaciones al fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Este fondo se
podré utilizar para compensar la cobertura del riesgo de crédito especifico
gue sea necesaria para los activos, avales y garantias o la correccién de
valor por deterioro de los activos adjudicados en pago de deudas. Los
importes de este fondo que se utilicen para compensar las coberturas
especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se
reconocerdan como un ingreso en la partida “Dotaciones al fondo de
provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)”.

(i)  Aportaciones de terceros al fondo de provisiones técnicas

Es el importe desembolsado por subvenciones, donaciones y demas

aportaciones de caracter no reintegrable, cualquiera que sea su naturaleza,
realizadas por terceros a la Sociedad conforme a lo sefalado en el articulo
9.b) y c) de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, sobre Régimen juridico de las
sociedades de garantia reciproca.

Estas aportaciones se reconocen inicialmente en la partida del patrimonio

neto “Fondo de provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”. Cuando
la Sociedad no dote en el ejercicio, sin incurrir en pérdidas, importes
suficientes al Fondo de provisiones técnicas, el importe aportado por
terceros se reconoce como un ingreso en la cuenta “Fondo de provisiones
técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias para compensar:

la cobertura del importe minimo para el conjunto de operaciones;

la cobertura del riesgo de crédito especifico que sea necesaria para los
activos, avales y garantias;

o la correccion de valor por deterioro de los activos adjudicados en pago
de deudas.

(ii)  Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones

El Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, determina que la cuantia del

Fondo de provisiones técnicas deberd suponer como minimo el 1% del
total del riesgo vivo. A estos efectos, en el riesgo vivo se incluirdn los
importes correspondientes a garantias otorgadas a los socios, valores de
renta fija y cualesquiera otras cantidades pendientes de cobro
exceptuando:

El importe de los riesgos para los que se hayan efectuado provisiones de
caracter especifico.
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e |os riesgos derivados de valores emitidos por las administraciones
publicas de los paises de la Unién Europea, organismos auténomos y
deméas entidades de derecho publico dependientes de las mismas; el
importe de los riesgos garantizados por dichas administraciones
publicas; los riesgos asegurados o reavalados por organismos o
empresas publicas de paises de la Unién Europea cuya actividad
principal sea el aseguramiento, aval o reaval de crédito, en la parte
cubierta; asi como los garantizados con depdsitos dinerarios.

e E|50% de los riesgos garantizados suficientemente con hipotecas sobre
viviendas, oficinas, locales polivalentes terminados y fincas rusticas.

e |os depdsitos en entidades de crédito.
Al 31 de diciembre de 2019y 2018 la Sociedad cumple con este requisito.

Riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas y riesgo reavalado

Bajo el capitulo de riesgo en vigor por avales y garantias otorgadas de la informacién
pro-memoria se incluyen los saldos pendientes al cierre del ejercicio por las
operaciones de préstamo o crédito avaladas, asi como por otras garantias
prestadas y formalizadas por la Sociedad por el importe méaximo del que responda
frente a terceros, distinguiendo entre “Garantias financieras” y “Resto de avales
y garantias”, por no haber sido pagado o reclamado su pago por el beneficiario de
la garantia.

En los avales y garantias en los que el riesgo se incrementa como consecuencia del
devengo de intereses, el importe maximo garantizado incluye, ademas del
principal garantizado, los intereses vencidos pendientes de cobro.

Los importes garantizados por la Sociedad Unicamente se disminuyen o dan de baja
cuando conste fehacientemente que se han reducido o cancelado los riesgos
garantizados o cuando se hagan efectivos frente a terceros.

El importe de los avales y garantias calificados como dudosos pendientes de pago a
terceros también se registran en la partida “Riesgo en vigor por avales y garantias
otorgados del que: Dudosos”.

El deterioro de valor de las operaciones dudosas se registra en el pasivo del balance
en el epigrafe "Provisiones para avales y garantias”.

Bajo el capitulo de riesgo reavalado se recoge el importe de las operaciones
formalizadas que ha sido cedido a la Compania Espafnola de Reafianzamiento, S.A.
(en adelante CERSA) mediante contrato de reaval y con la Comunidad Auténoma
de Canarias (véase nota 17).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya
sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos
futuros para cancelar tal obligacion; y se puede realizar una estimacion fiable del
importe de la obligacién.
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Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacioén a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una
vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision, y
cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento,
siempre que se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a
efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos,
considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no
han sido tomados en cuenta en los flujos futuros relacionados con la provision.

Provisiones para cobertura de avales y socios dudosos

Las provisiones para cubrir las pérdidas que pudiesen producirse en las operaciones
de aval o garantias prestadas se determinan en funcidon de un estudio
individualizado de los riesgos, teniendo en cuenta los criterios establecidos en la
Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espafna. Dichas provisiones se
registran como sigue:

e como provisiones por avales y garantias si se trata de provisiones para la cobertura
del riesgo de crédito especifico de los avales y garantias.

e como correcciones de valor por deterioro de activos si se trata de activos
financieros o inmuebles adjudicados en pago de deudas.

Las provisiones para la cobertura del riesgo del conjunto de operaciones se registran
en la partida del pasivo “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones” con cargo a la partida “Dotaciones al fondo de provisiones técnicas.
Cobertura del conjunto de operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias. Los importes de este fondo que se utilicen para compensar las
coberturas especificas contabilizadas en la cuenta de pérdidas y ganancias se
reconocen como un ingreso en la partida “Dotaciones al Fondo de provisiones
técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe
un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se
descuentan al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas
sin que quepa posibilidad realista de retirar la oferta, y se valoran por la mejor
estimacion del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.
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Ingresos por prestaciéon de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado
de realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdmicos
derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado
con fiabilidad, los ingresos soélo se reconocen hasta el limite de los gastos
reconocidos que son recuperables.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre
beneficios relativa a la base imponible del gjercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias
imponibles mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a
recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencia
temporaria la diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y
su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
0 pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados
y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacién.

Reconocimiento de diferencias temporarias

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacion de negocios y que en la fecha de la
transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.
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Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de
negocios y que en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a
la base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido si la Sociedad tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(i)  Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos
que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar
los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan
vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Sociedad
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(i)  Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada
de realizacién o liquidacion.

Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se reconocen aplicando el método de adquisicion
establecido en la Norma de Registro y Valoracién 19 del Plan General de
Contabilidad modificada por el articulo 4 del Real Decreto 1159/2010, por el que
se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas y
se modifica el Plan General de Contabilidad.

En las combinaciones de negocios, excepto las fusiones, escisiones y aportaciones
no dinerarias de un negocio entre empresas del grupo, la Sociedad aplica el
método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que la Sociedad obtiene el control del negocio
adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicién por
la suma de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos
0 asumidos, los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier
contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios excluye cualquier desembolso que no forme
parte del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la
adquisicion se reconocen como gasto a medida que se incurren.
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Los costes de emision de instrumentos de patrimonio y de pasivo se reconocen
siguiendo los criterios de valoracion aplicables a estas transacciones.

La Sociedad reconoce en la fecha de adquisicién los activos adquiridos y los pasivos
asumidos por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos
contingentes en la medida en que representen obligaciones presentes que surjan
de sucesos pasados cuyo valor razonable pueda ser medido con fiabilidad.

(5) Tesoreria

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18
Bancos cuentas corrientes a la vista 1.917.583 1.593.630
Caja 591 598

1.918.174 1.594.228

Al 31 de diciembre de 2019, los saldos en bancos incluyen un importe de 955.052 euros
(1.591.016 euros al 31 de diciembre de 2018) afecto a convenios de colaboracion
firmados por la Sociedad con entidades de crédito, y que se corresponden a un
porcentaje sobre el riesgo vivo formalizado con las mismas no cubierto por inversiones
en activos financieros depositados en dichas entidades.

(6) Inversiones Financieras

Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18

Instrumentos de patrimonio

No cotizados 104.335 104.335
Cotizados 285.134 287.628
Valores representativos de deuda 1.101.219 1.199.928
Imposiciones en entidades de crédito 2.307.659 3.251.603
Intereses a corto plazo de imposiciones 275 242

3.798.622 4.843.736

Instrumentos de patrimonio no cotizados recoge principalmente el 0,07 % de participacion
que la Sociedad posee al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en CERSA. El objeto social
de CERSA consiste en reavalar parte de los riesgos asumidos por las sociedades de

garantia reciproca (véase nota 17). Esta participacion es valorada a coste (véase nota 4
(d) (iv)).

Instrumentos de patrimonio cotizados incluye participaciones en fondos de inversion.
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Al 31 de diciembre de 2019 determinados fondos de inversién en activos del mercado
monetario y Repos de deuda publica se encuentran asignados a los depdsitos recibidos
de Organismos Publicos para subvencionar el tipo de interés y el coste del aval en
operaciones formalizadas y a formalizar por importe total de 853.090 euros (845.116
euros al 31 de diciembre de 2018) (véase nota 18). Los rendimientos financieros de
estas inversiones se incorporan anualmente al importe de los depdésitos recibidos.

Valores representativos de deuda recoge al 31 de diciembre de 2019 bonos de deuda
publica con vencimientos mensuales y rentabilidad negativa del 1,00% anual. Al 31 de
diciembre de 2018 recogia bonos de deuda publica con vencimientos mensuales y

rentabilidad negativa del 0,55%.

Las imposiciones en entidades de crédito tienen rentabilidades comprendidas entre el
0,01% vy el 0,07% anual y vencimiento en agosto 2020 (0,00% vy el 0,07% anual y

vencimiento en agosto 2019).

Al 31 de diciembre de 2019, las inversiones financieras incluyen un importe de 2.065.365
euros (994.566 euros al 31 de diciembre de 2018) afecto a convenios de colaboracién
firmados por la Sociedad con entidades de crédito que corresponde a un porcentaje

sobre el riesgo vivo formalizado con las mismas.

El importe de las pérdidas y ganancias por categorias de inversiones financieras al 31 de

diciembre de 2019y 2018 es como sigue:

2019

Euros

Ingresos (gastos)

Activos Préstamos a cobrar
mantenidos e inversiones a
para negociar vencimiento Total
Intereses financieros 187.011 187.011
Total 187.011 187.011
2018
Euros
Ingresos (gastos)
Activos Préstamos a cobrar
mantenidos e inversiones a
para negociar vencimiento Total
Intereses financieros 101.100 101.100
Total 101.100 101.100
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(7) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
31.12.19 31.12.18
Socios dudosos
Socios dudosos 14.976.375 14.765.597
Socios dudosos por garantias financieras 1.851.790 1.5687.166
Deterioro de Socios dudosos (3.584.462) (2.995.215)

13.243.703 13.357.5648

Deudores varios

Socios por garantias financieras y comisiones pendientes 2.490.227 1.728.610
Importes a cobrar por reaval CAC (nota 17) 5.442 5.442
Importes a cobrar por reaval CERSA (nota 17) 245.025 208.350
Otros deudores 5.407 10.711
2.746.101 1.953.113

Administraciones publicas
Otras administraciones publicas (nota 19) 4510 331
Socios por desembolsos exigidos 1.593 2.194
Activos por impuesto corriente (nota 19) 5.927 11.617

16.001.834 15.324.803

Socios dudosos” recoge, en su caso, las cuentas a cobrar a socios por las cantidades
desembolsadas por la Sociedad a los beneficiarios del aval cuando se hace efectiva la
garantia prestada. Asimismo, recoge los gastos derivados, en su caso, de las acciones
judiciales ejercidas, asi como derechos de cobro por otros conceptos, tales como
comisiones pendientes de cobro y prestaciones de servicios. Se detraen de este
epigrafe las cantidades que, en su caso, se van recuperando y las regularizaciones por
socios dudosos considerados fallidos.
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El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste
amortizado, asi como de los Socios dudosos y de la provisién para cobertura de avales

dudosos en vigor es el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Altas
Impacto primera aplicacién Circular 4/2017
Pagos realizados por la Sociedad a entidades financieras
Dotacién a la provisiéon por deterioro (nota 20 (d))

Bajas
Aplicacion del capital
Activos adjudicados en pago de deudas (nota 8)
Recobros y recuperaciones
Recuperacion provisiéon por avales y garantias (nota 20 (d))
Fallidos del ejercicio
Otros

Otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Altas
Pagos realizados por la Sociedad a entidades financieras
Dotacion a la provisiéon por deterioro (nota 20 (d))
Dotacién comisiones dudosas (nota 20 (d))

Bajas
Aplicacion del capital
Activos adjudicados en pago de deudas (nota 8)
Recobros y recuperaciones
Recuperacién provisién por avales y garantias (nota 20 (d))
Fallidos del ejercicio
Otros
Otros movimientos

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Euros

Provisién para

Provisiéon cobertura de
Socios por avales dudosos en

dudosos deterioro vigor (nota 14)
13.847.675 (2.936.915) (3.096.513)
- 149.043 270.113
2.129.105 - -
- (432.843) -
(38.915) - -
(242.633) - -
(328.805) - -
- - 290.640
(600.830) 215.922 -

(1)

- 9.578 -
14.765.597 (2.995.216) (2.535.760)
2.283.902 - -
- (666.111) -
- (15.675) -
(39.372) - -
(1.141.760) - -
(733.833) - -
- - 470.341
(158.159) 92.540 -
- (15.675) -
14.976.375 (3.584.462) (2.065.419)

Para la determinacién de la provisién por deterioro al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Sociedad ha tenido en cuenta el importe que tiene derecho a percibir de la Consejeria
de Hacienda del Gobierno de Canarias y de CERSA de acuerdo con los contratos de

reafianzamiento firmados (véase nota 17).
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Ademas de las provisiones senaladas en el cuadro anterior, al 31 de diciembre de 2019 la
Sociedad tiene constituidas provisiones colectivas sobre el riesgo en vigor por importe
de 251.098 euros (280.270 euros al 31 de diciembre de 2018) registradas como Fondo
de Provisiones Técnicas. Cobertura del conjunto de las operaciones (véase nota 15).

Deudores por comisiones futuras de aval (normal y dudoso) recoge el valor actual de las
primas a recibir, que se devengan en funcién del riesgo vivo del aval, actualizadas al
tipo actual de las operaciones subyacentes (véase nota 4 (d) (x)) y nota 14).

El detalle y movimiento durante 2019 y 2018 de los activos en suspenso regularizados por
la Sociedad es el siguiente:

Euros
Deudores en Recibos en
sSuUspenso sSuspenso Total neto
Saldo al 31 de diciembre de 2017 8.823.690 186.670 9.010.360
Fallidos del ejercicio 1.674.492 - 1.674.492
Recuperaciones (914.456) - (914.456)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 9.583.726 186.670 9.770.396
Fallidos del ejercicio 494.294 1.699 495.993
Recuperaciones (278.754) (3.108) (281.862)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 9.799.266 185.261 9.984.527

(8) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad ha clasificado como Activos no corrientes mantenidos para la venta los bienes
adjudicados en pago de deudas al entender que se dan las condiciones exigidas por la
legislacion contable para clasificarlos en esta categoria (véase nota 4 (c)). Su detalle es

el siguiente:
Euros
Bienes adjudicados en pago de deudas

Provisiones por Valor neto

Coste deterioro contable
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3.358.058 (814.266) 2.543.792
Impacto primera aplicacién Circular 4/2017 - 37.592 37.592
Altas socios dudosos (nota 7) 242.633 (9.556) 233.077
Altas fallidos - - -
Activaciéon de gastos 23.132 - 23.132
Bajas (585.988) 121.381 (464.607)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3.037.835 (664.849) 2.372.986
Altas socios dudosos (nota 7) 1.141.760 38.335 1.180.095
Altas fallidos - - -
Activacion de gastos 53.957 - 53.957
Bajas (382.296) 88.029 (294.267)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 3.851.256 (538.485) 3.312.771
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Las altas del ejercicio 2019 se corresponden con ocho activos adjudicados (tres
adjudicados en el ejercicio 2018).

Las bajas del ejercicio 2019 se corresponden con la venta de cuatro activos adjudicados
(ocho adjudicados en el gjercicio 2018), que han generado unas pérdidas por importe
de 118.887, los cuales se ha dotado al fondo de provisiones técnicas (dotacion al fondo
de provisiones técnicas por importe de 62.952 euros en 2018) (véase nota 15).

(9) Inmovilizado Material

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
Otras
Instalaciones,
utillaje y Otro
Terrenos Construcciones mobiliario Inmovilizado Total
Coste al 31 de diciembre de 2017 665.133 980.879 412.113 28.355 2.086.480
Altas - - 42.490 - 42.490
Bajas - - (2.356) - (2.356)
Coste al 31 de diciembre de 2018 665.133 980.879 452.247 28.355 2.126.614
Altas - - 4.227 - 4.227
Bajas - - - - -
Coste al 31 de diciembre de 2019 655.133 980.879 456.474 28.355 2.130.841
Amortizacion Acumulada al 31 de diciembre de 2017 - (271.744) (381.398) (10.159) (663.300)
Dotaciones - (19.813) (10.175) (136) (30.124)
Retiros - - 2.356 - 2.356
Amortizacién Acumulada al 31 de diciembre de 2018 - (291.557) (389.217) (10.295) (691.068)
Dotaciones . (19.789) (11.573) (60) (31.422)
Retiros - - - - -
Amortizacion Acumulada al 31 de diciembre de 2019 - (311.346) (400.790) (10.355) (722.491)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018 655.133 689.323 63.030 18.060 1.435.546
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2019 655.133 669.533 55.684 18.000 1.408.350

Al 31 de diciembre de 2019 los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados ascienden a 374.527 euros (373.665 euros al 31 de diciembre de 2018).

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se
considera suficiente.
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(10) Inmovilizado Intangible
Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:
Euros
Saldos al , Saldos al ) Saldos al
Altas  Bajas Altas  Bajas
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Coste
Propiedad industrial 24.418 - - 24.418 - - 24.418
Aplicaciones informaticas 151.021 - - 151.021 - - 151.021
175.439 - - 175.439 - - 175.439
Amortizacién acumulada (159.744) (3.577) - (163.321) (3.566) - (166.887)
Valor neto 15.695 (3.577) - 12.118 (3.566) - 8.552
Al 31 de diciembre de 2019 los elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados ascienden a 156.697 euros (153.248 euros al 31 de diciembre de 2018).
(11) Periodificaciones de Activo
Incluye los pagos realizados por anticipado de los gastos de seguro, mantenimientos y
licencias.
(12) Pasivos Financieros
(a) Clasificaciéon de los pasivos financieros por categorias
La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacion del valor razonable y el valor contable es la siguiente:
Euros
2019 2018
A coste A coste
Avalor  amortizado Avalor  amortizado
razonable o coste Total razonable 0 coste Total
Pasivos por avales y garantias 2.762.432 - 2.762.432 2.107.210 - 2.107.210
Débitos y partidas a pagar - 2.708.813 2.708.813 - 2.153.414 2.153.414
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 260.838  260.838 - 323614 323.614
2.762.432 2.969.651 5.732.083 2.107.210 2.477.028 4.584.238
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(b) Deébitos y partidas a pagar

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Depésitos recibidos para subvenciones concedidas (nota 18)
Depositos recibidos para futuras subvenciones (nota 18)
Fondos Jeremie Deuda Convertible

Fianzas recibidas (nota 18)

Primas recibidas (nota 26)

Sociedades de reafianzamiento acreedoras (nota 17)
Deudas con entidades de crédito

Euros

31.12.19 31.12.18
75.357 75.357
777.733 763.508
2.524 6.251
31.640 16.640
4.436 4.436
1.689.475 1.111.186
127.648 176.036
2.708.813 2.163.414

Sociedades de reafianzamiento acreedoras al 31 de diciembre de 2019 incluye el
importe correspondiente al anticipo percibido en el marco del Contrato de
Reafianzamiento firmado con CERSA por importe de 1.517.438 euros (939.149
euros en 2018) (véase nota 17). Dicho Contrato, contempla la posibilidad de
solicitar a CERSA, una vez se disponga de los datos de cierre de cada semestre,
un pago equivalente hasta el 35% del saldo correspondiente al riesgo vivo de
CERSA por operaciones reafianzadas de la Sociedad que hayan resultado morosas
y hayan sido pagadas por la Sociedad y reducido el riesgo de la operacion ante el

acreedor a la fecha de cierre de cada semestre

Las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018 devengan
intereses a tipos de mercado, y su vencimiento se sitla entre octubre de 2021 y

julio de 2022.

No existen saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(c) Acreedores y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de

2019y 2018 es como sigue:

Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 19)
Cersa acreedor por recuperaciones (nota 17)
Comunidad de Auténoma Canarias

acreedor por recuperaciones (notas 17)

Otros acreedores

Total

Euros
31.12.19 31.12.18
43.737 42.506
10.043 81.795
226 39.882
250.569 201.936
304.575 366.119
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Otros acreedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluyen incluye un importe de
169.874 euros (92.972 euros al 31 de diciembre de 2018) correspondiente a
importes retenidos a los socios de acuerdo con los contratos de avales
formalizados.

No existen saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

(d) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. «Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a
continuacion:

2019 2018
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11 10
Ratio de operaciones pagadas 11 9
Ratio de operaciones pendientes de pago 11 17
2019 2018
Euros
Total pagos realizados 837.977 1.099.245
Total pagos pendientes 11.591 22.409

Pasivos por avales y garantias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18
Garantias financieras 2.088.712 1.845.118
Resto de avales y garantias 673.720 262.092

2.762.432 2.107.210

Pasivos por garantias financieras recoge las comisiones recibidas mas, en su caso, el valor
actual de las comisiones a recibir como contraprestacion por la concesién de la garantia
financiera menos la parte imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias y el importe
gue se ha reclasificado a provisiones por avales y garantias (véase nota 14).
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(14) Provisiones
El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18

Provisiones por avales y garantias
Provisiones para cobertura de avales en vigor (notas 7y 21)  2.065.419 2.535.760
Provisiones por avales y garantias 1.713.006 1.464.059
Provisiones para otras responsabilidades - -

Total 3.778.425  3.999.819

Provisiones por avales y garantias recoge el importe acumulado que se ha reclasificado de
Pasivos por garantias financieras (véase nota 13) al ser calificado como dudoso el aval
o garantia otorgado por la Sociedad (véase nota 4 (d) (vii)).

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad aplicé un importe de 217.047 euros y revertié un
importe de 147.676 euros que se encuentra registrado en el epigrafe de "Deterioro y
resultado de activos corrientes en venta (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias”
(véanse notas 15y 20 (e) de la provisién de otras responsabilidades.

(15) Fondo de Provisiones Técnicas

El Fondo de Provisiones Técnicas esta compuesto por aportaciones no reintegrables
recibidas de la Comunidad Autébnoma de Canarias incluidas bajo el epigrafe “Fondo de
provisiones técnicas. Aportaciones de terceros”, y por dotaciones de la Sociedad
destinadas a cubrir el riesgo de crédito del conjunto de operaciones de acuerdo con lo
sefalado en el articulo 3.2 del Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, incluidas
en el pasivo bajo el epigrafe “Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de
operaciones” (véase nota 4 (f)).
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Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Utilizaciones del FPT de terceros
Efecto del Impacto 1era aplicacion Circular 4/2017
Provisién por deterioro de socios dudosos (nota 7)
Provisién para cobertura de avales dudosos en vigor (nota 7)
Provisién por deterioro de bienes adjudicados (nota 8)
Traspasos
Recuperaciones del Fondo de provisiones técnicas
Recuperacioén de la provision por avales y garantias (nota 20 (e))
Activos en suspenso recuperados (nota 20 (e))
Reversién deterioro provision otras responsabilidades (nota 20(e))
Reversion del deterioro de bienes adjudicados (nota 20(e))
Dotacion y utilizacién del Fondo de provisiones técnicas
Dotacién al Fondo de provisiones técnicas
Provisiéon por deterioro de socios (nota 20 (e))
Resultado en la enajenacién de bienes adjudicados (nota 8)
Pérdidas de créditos comerciales incobrables (nota 20 (e))
Otros movimientos (nota 20 (e))

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Utilizaciones del FPT de terceros
Traspasos
Recuperaciones del Fondo de provisiones técnicas
Recuperacioén de la provision por avales y garantias (nota 20 (e))

Activos en suspenso recuperados (nota 20 (e))
Reversion deterioro provision otras responsabilidades (nota 20(e))

Reversion del deterioro de bienes adjudicados (nota 20(e))
Dotacion y utilizacién del Fondo de provisiones técnicas

Provision por deterioro de socios (nota 20 (e))

Resultado en la enajenacién de bienes adjudicados (nota 8)

Peérdidas de créditos comerciales incobrables (nota 20 (e))

Otros movimientos (nota 20 (e))

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Euros
Cobertura del
conjunto de
operaciones  Aportaciones
(nota 7) de terceros Total

217.828 5.182.120 5.399.948
- 149.043 149.043
- 270.113 270.113
- 37.592 37.592
(9.823) 9.823 -
290.640 - 290.640
112.898 - 112.898
147.676 147.676
111.825 - 111.825
(432.843) - (432.843)
(62.952) - (62.952)
(104.557) - (104.557)
9.578 - 9.578
280.270 5.648.691 5.928.961
96.409 (96.409) -
470.341 - 470.341
43.064 - 43.064
126.364 - 126.364
(666.111) - (666.111)
(78.104) - (78.104)
(5.460) - (5.460)
(15.675) - (15.675)
251.098 5.552.282 5.803.380

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han recibido aportaciones de caracter no
reintegrable para la dotacion del Fondo de Provisiones Técnicas.

El Fondo de Provisiones Técnicas minimo necesario para la cobertura del riesgo de crédito
del conjunto de las operaciones (véase nota 4 (f)) asciende a 251.098 euros (280.270

euros al 31 de diciembre de 2018).
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Fondos Propios y Capital Reembolsable a la Vista

La composicion de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la

siguiente:

Euros

31.12.19 31.12.18
Capital suscrito 12.545.754 12.321.582
Capital no exigido (869.956) (866.987)
Capital reembolsable a la vista (1.675.759) (1.454.5506)
10.000.039 10.000.039
Reservas 1.146.517 1.139.832
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.300.690) (1.005.135)
Resultado del ejercicio (164.716) (295.555)
9.681.150 9.839.181

Total Fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios

en el patrimonio neto.

Capital

El capital se compone de las aportaciones de los socios y puede variar entre el importe

minimo fijado por los Estatutos y el triple de dicha cantidad. Dentro de los limites
establecidos, el capital podra ser aumentado por el Consejo de Administracion
mediante la creacidon de nuevas cuotas sociales que, tanto para el caso de los
socios participes como para los socios protectores habran de quedar suscritas
como minimo por 120,20 euros, equivalente a una cuota social y desembolsada al
menos en un 25%. Asimismo, el capital podréa ser reducido por el reembolso y
extincion de cuotas sociales, previo acuerdo del Consejo de Administracion.

De conformidad con la Ley 1/1994, junto a los socios participes a cuyo favor se han

prestado garantias podran existir socios protectores cuya participacion en el
capital, directa o indirecta, no excedera del 50% de la cifra minima fijada en los
estatutos. No obstante, no se computaran en ese porcentaje las participaciones
de Administraciones publicas, organismos auténomos y demas entidades de
derecho publico, sociedades mercantiles participadas mayoritariamente por los
anteriores, o entidades que representen o asocien intereses econdémicos de
caracter general.
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Al 31 de diciembre de 2019 el capital esta representado por cuotas de 120,20 euros
cada una, siendo su composicién como sigue:

Euros
NUmero de Capital Capital
participaciones social Capital no reembolsable
sociales suscrito desembolsado a la vista Total capital
Socios protectores 62.451 7.506.610 (38.253) - 7.468.357
Socios participes 41.924 5.039.144 (831.703) (1.675.759) 2.531.682

104.375 12.545.754

(869.956) (1.675.759)  10.000.039

Al 31 de diciembre de 2018 el capital estaba representado por cuotas de 120,20 euros
cada una, siendo su composiciéon como sigue:

Euros
Numero de Capital Capital
participaciones social Capital no reembolsable
sociales suscrito desembolsado a la vista Total capital
Socios protectores 62.451 7.506.610 (38.254) - 7.468.356
Socios participes 40.058 4.814.972 (828.733) (1.454.556) 2.531.683

102.509 12.321.682

(866.987) (1.454.556)  10.000.039

Un detalle de los socios protectores al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

2019

2018

Euros

Capital Capital no
suscrito  desembolsado

% de
participacién

Euros

Capital Capital no % de
suscrito  desembolsado participacion

Comunidad Auténoma de Canarias 5.402.990 - 71,98% 5.402.990 - 71,98%
Cabildo Insular de Gran Canaria 600.399 - 8,00% 600.399 - 8,00%
Cabildo Insular de Tenerife 600.399 - 8,00% 600.399 - 8,00%
Caja Siete Caja Rural 200.013 - 2,66% 200.013 - 2,66%
Caixabank, S.A. 194.243 - 2,59% 194.243 - 2,59%
Ayuntamiento de Gran Canaria 150.250 - 2,00% 150.250 - 2,00%
Cabildo Insular de La Palma 90.150 - 1,20% 90.150 - 1,20%
Sociedad de Promocién Econémica

de Gran Canaria, S.A. 60.100 - 0,80% 60.100 - 0,80%
Sociedad para el Desarrollo

Econémico de Canarias, S.A. 57.095 - 0,76% 57.095 - 0,76%
Bankia, S.A. 48.080 - 0,64% 48.080 - 0,64%
Cabildo de Lanzarote 30.050 (15.025) 0,40% 30.050 (15.025) 0,40%
Cémara de Comercio, Industria y

Navegacién de Santa Cruz de

Tenerife 12.020 - 0,16% 12.020 - 0,16%
Otros 60.821 (23.228) 0,81% 60.821 (23.229) 0,81%

7.506.610 (38.253) 100,00% 7.506.610 (38.254) 100,00%
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La Ley 1/1994, de 11 de marzo, establece que los socios que se separen de la
Sociedad responderan por el importe reembolsado, y durante un plazo de cinco
anos, de las deudas contraidas por la Sociedad con anterioridad a la fecha de
reembolso, en el caso de que el patrimonio social sea insuficiente para hacer frente
a ellas (véase nota 1). El capital social puede ser exigible por los socios siempre y
cuando no tengan operaciones en vigor y que como consecuencia de su
reembolso el capital social de la Sociedad no quede por debajo del minimo fijado
por estatutos o del requerimiento minimo de recursos propios exigidos por el
organismo regulador. El detalle del capital social reembolsado por la Sociedad
durante los ultimos cinco anos es el siguiente:

Euros

Anos 31.12.2019 31.12.2018
2014 - 178.193
2015 207.108 207.108
2016 208.908 208.908
2017 219.485 219.485
2018 160.106 160.106
2019 205.302 -

1.00.909 973.800

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 52 de la Ley 1/1994, de 11 de marzo, la Sociedad detraera
como minimo un 50% de los beneficios que obtenga en cada ejercicio, una vez
deducido el Impuesto sobre Sociedades, hasta constituir un fondo de reserva legal
que alcance un valor igual al triple de la cifra minima del capital social. De esta
reserva sélo podra disponerse, en su caso, para cubrir el saldo deudor de la cuenta
de pérdidas y ganancias, y debera reponerse cuando descienda del nivel indicado.

Recursos propios computables

Segun el Real Decreto 2345/1996 modificado por el Real Decreto 216/2008, a los
efectos del cumplimiento de los requisitos minimos de solvencia exigibles a las
sociedades de garantia reciproca sus recursos propios computables estaran
compuestos por:

e El capital social suscrito y desembolsado.
e Las reservas efectivas y expresas.

e Lasreservas de regularizacion, actualizacién o revalorizacién de activos verificadas
por el Banco de Espana.
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El fondo de provisiones técnicas, salvo en la parte que corresponda a las
provisiones dotadas con caracter especifico.

Menos, los resultados negativos de ejercicios anteriores y del gjercicio corriente,
asi como los activos inmateriales.

Menos, los déficits existentes en las provisiones o fondos especificos de dotacién
obligatoria.

A las sociedades de garantia reciproca les sera de aplicacion el mismo régimen de

recursos propios exigible que a las entidades de crédito. De acuerdo con esta
normativa, los recursos propios computables de la Sociedad al 31 de diciembre de
2019 ascienden a 17.150.144 euros (17.208.386 euros al 31 de diciembre de
2018), cumpliéndose con los requisitos minimos de solvencia del 8% calculado
sobre las cuentas patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que
presentan riesgo de crédito.

(17) Contratos de Reafianzamiento

El 18 de marzo de 2019 se firmd el contrato de reafianzamiento de CERSA por el que se
da cobertura a las operaciones firmadas por AvalCanarias, S.G.R. desde el 1 de enero
de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2019.

El contrato con CERSA, cuyo objeto es la cobertura parcial de las provisiones, tanto
genéricas como especificas, y de los fallidos que se deriven del riesgo asumido por la
Sociedad, recoge, entre otras, las siguientes estipulaciones:

Se limita la vigencia del reaval de CERSA a 10 afos con independencia de la duracién

E

de la operacion.

coste de la cobertura se aplicard en funcion del Ratio Z, que se define como la
variacion anual acumulada de provisiones y fallidos CERSA en los tres ultimos
ejercicios dividido entre el riesgo vivo CERSA acumulado al final de los mencionados
ejercicios. Se fija el coste base de la cobertura como el resultado de multiplicar el
exceso del Ratio Z sobre el 1,6% por el riesgo vivo CERSA en la Sociedad al 31 de
diciembre de 2019.

(Ratio Z - 1,6%) x Riesgo vivo CERSA al 31 de diciembre de 2019

Las operaciones formalizadas durante la vigencia del contrato dispondran de cobertura,

en las condiciones estipuladas en el mismo hasta su completa amortizacion.

Existird penalizacion exclusiva e individualmente, pudiendo utilizarse el principio de

compensacion, en el supuesto de que el ratio Z del ejercicio supere el limite maximo
del 1,6%. El célculo del Ratio Z para el ejercicio 2019 ha sido del 0,03% por lo que
CERSA no ha aplicado a la Sociedad ningun coste de cobertura.
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e CERSA participara, en el porcentaje correspondiente a su cobertura, de cualquier
recuperacion habida en las operaciones calificadas previamente como fallidas y
abonadas por CERSA.

e Se recoge la posibilidad de que CERSA anticipe liquidez a la Sociedad por un importe
equivalente hasta el 35% del saldo correspondiente al riesgo vivo de CERSA en la
Sociedad por operaciones reafianzadas de la Sociedad que hayan resultado
morosas.

e Tratamiento especial de las operaciones de importe superior a 150.000 euros de
financiacion y de las operaciones de innovacion.

Este contrato es de aplicacion hasta el 31 de diciembre de 2019. Con fecha 31 de enero
de 2020 se ha firmado el nuevo contrato de reafianzamiento con CERSA para las
operaciones firmadas hasta el 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 5 de mayo, la Sociedad ha firmado una adenda al contrato de reafianzamiento
con CERSA para cubrir la grave situacién provocada por la expansién del virus COVID-
19 y su impacto en la actividad del tejido empresarial de auténomos y pequenas vy
medias empresas. En el mismo se definen las caracteristicas de la linea especial de
apoyo por parte de CERSA que facilitarad el acceso a financiaciéon en plazo y condiciones
mas adecuadas a las PYME afectadas, incrementandose la cobertura al 80% a las
operaciones de Garantia Financiera para Financiacién de Circulante con cobertura que
se otorguen a PYME afectadas en su actividad por la situaciéon creada por el virus
COVID-19 (véase nota 27).

Para la determinacion de las provisiones que se mencionan en las notas 7, 8 y 14, la
Sociedad ha tenido en cuenta las cantidades que tiene derecho a percibir de CERSA de
acuerdo con el contrato de reaval vigente, por lo que ha registrado al 31 de diciembre
de 2019, una menor correcciéon por deterioro por socios dudosos por importe de
2.442.629 euros, una menor provisiéon para la cobertura de avales dudosos y normales
en vigilancia especial por importe de 1.359.780 euros y una menor provisiéon por
deterioro de adjudicados por importe de 355.599 euros (2.016.267, 1.565.639 y
436.240 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018).

El detalle de los saldos derivados del contrato de reaval al 31 de diciembre de 2019y 2018
correspondientes a CERSA es como sigue:

Euros
31.12.19 31.12.18
Riesgo en vigor 31.414.037 26.506.348
Riesgo dudoso reavalado 2.393.208 2.551.098
Socios dudosos reavalados 5.264.469 5.325.522
Adjudicados reavalados 1.252.187 915.456
CERSA deudor por fallidos (nota 7) 245.025 208.350
CERSA acreedor por adjudicados (nota 12 (b)) (172.037) (172.037)
CERSA acreedor por anticipo liquidez (nota 12 (b)) (1.517.438) (939.149)
CERSA acreedor por fallidos (nota 12 (c)) (10.043) (81.795)

CERSA acreedor por coste de reaval
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Los saldos acreedores con CERSA por anticipo de liquidez recogen los importes cobrados
de esta sociedad correspondientes a socios dudosos en funcién de su participacion en
la morosidad, minorado por las recuperaciones realizadas y por las aplicaciones
especificas por fallidos.

Desde el ano 2009, la Sociedad viene firmando contratos anuales de reafianzamiento con
el Gobierno de Canarias a través de la Consejeria de Hacienda.

El 30 de diciembre de 2019, AvalCanarias firmé con la Consejeria de Hacienda del Gobierno
de Canarias el contrato de reafianzamiento para operaciones financieras. El objeto de
este contrato es el reafianzamiento, por parte de la Comunidad Auténoma de Canarias,
hasta un importe méaximo de 25 millones de euros mediante la cobertura parcial de los
fallidos que produzcan en el riesgo asumido por la Sociedad, derivado de las
operaciones de aval financiero otorgadas a sus socios participes que hayan sido
formalizadas en el ejercicio 2019, y que hayan sido previamente reafianzadas por
CERSA.

El porcentaje de la cobertura complementarad hasta el 75 % el reafianzamiento prestado
por CERSA para dichas operaciones.

No seréan objeto del reafianzamiento de la Comunidad Autdnoma las operaciones de:
e |as empresas operativas en el sector inmobiliario.
e |as empresas sin personal (existente o previsto a corto plazo).

e lLas empresas en crisis. Se considerard que una empresa estd en crisis en las
circunstancias que se contemplan en los puntos 9 y 10 de la Comunicacién de la
Comisién sobre Directrices comunitarias sobre ayudas estatales de salvamento y de
restructuracion de empresas en crisis.

e |as empresas del sector transporte de mercancias por carretera, en las adquisiciones
de vehiculos.

e |as empresas operativas en el sector de produccién de productos agricolas y en el
sector pequero.

e |as empresas operativas en el sector del carbén.

e |as empresas que no cumplan con las exigencias legislativas en asuntos sociales,
laborales, éticos y ambientales.

Para la determinacion de las provisiones que se mencionan en las notas 7, 8 y 14, la
Sociedad ha tenido en cuenta las cantidades que tiene derecho a percibir de la
Comunidad Auténoma de Canarias de acuerdo con el contrato de reaval vigente, por lo
qgue ha registrado al 31 de diciembre de 2019, una mayor correccién por deterioro por
socios dudosos por importe de 1.205.984 euros, una menor provision para la cobertura
de avales dudosos y normales en vigilancia especial por importe de 835.616 euros y
una menor provision por deterioro de adjudicados por importe de 28.887 euros
(919.897, 847.246 y 46.494 euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018).
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El detalle de los saldos derivados del contrato de reaval al 31 de diciembre de 2019y 2018
correspondientes a la Comunidad Auténoma de Canarias es como sigue:

Riesgo en vigor

Riesgo dudoso reavalado

Socios dudosos reavalados

Adjudicados reavalados

Comunidad Auténoma Canarias deudor por fallidos (nota 7)

Comunidad Auténoma Canarias acreedor por recuperaciones (nota 12 (c))

(18) Fianzas y Depdsitos Recibidos

Su detalle al 31 de diciembre de 2019y 2018 es el siguiente:

Depositos recibidos para subvenciones concedidas (nota 12 (b))
Depositos recibidos para futuras subvenciones (nota 12 (b))

Fianzas recibidas (nota 12 (b))

Euros
31.12.19 31.12.18
8.867.979 8.722.823
1.253.909 1.409.766
2.738.736 2.354.988
75.377 123.437
5.442 5.442
(226) (39.882)
Euros
31.12.19 31.12.18
75.357 75.357
777.733 763.508
853.090 838.865
31.640 16.640
884.730 855.505

Depositos recibidos para subvenciones concedidas recoge los importes recibidos de
Organismos Publicos para subvencionar el tipo de interés de los préstamos avalados
por la Sociedad a sus socios. Una vez formalizada una operacién con derecho a
subvencion en el tipo de interés, la Sociedad traspasa desde la cuenta de Depdsitos
recibidos para futuras subvenciones a la cuenta Depésitos recibidos para subvenciones
concedidas la parte correspondiente a las operaciones formalizadas. El saldo de la
cuenta de Depdsitos recibidos para subvenciones concedidas se disminuye por los
pagos a las entidades financieras conforme a los vencimientos de las operaciones

formalizadas.
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Un detalle de los depdsitos recibidos de Organismos Publicos para subvenciones
concedidas y para futuras subvenciones al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Euros
Depdsitos recibidos para
subvenciones concedidas Depésitos
Con Con recibidos
vencimiento vencimiento para futuras
a corto plazo alargo plazo  subvenciones Total
Cabildo de la Palma 3.950 17.991 69.264 91.205
Cabildo de Tenerife - 41.906 138.983 180.889
Cabildo de la Gomera 2.002 9.508 12.959 24.469
Consejeria de Economia - - 556.5627 556.627
5.952 69.405 777.733 853.090

Un detalle de los depdsitos recibidos de Organismos Publicos para subvenciones
concedidas y para futuras subvenciones al 31 de diciembre de 2018 era el siguiente:

Euros
Depdsitos recibidos para
subvenciones concedidas Dep6sitos
Con Con recibidos
vencimiento  vencimiento para futuras
acorto plazo alargoplazo  subvenciones Total
Cabildo de la Palma 3.950 17.991 70.050 91.991
Cabildo de Tenerife - 41.906 140.486 182.392
Cabildo de la Gomera 2.002 9.508 13.163 24.673
Consejeria de Economia - - 539.809 539.809
5.952 69.405 763.508 838.865

El movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 de los depdsitos recibidos de
Organismos Publicos ha sido el siguiente:

Euros
Cabildo Cabildo Consejeria

Cabildo de de de La de

La Palma Tenerife Gomera Economia Total
Saldos al 31.12.2017 92.972 184.269 24.926 544.436 846.603
Rendimientos financieros (981) (1.877) (253) - (3.111)
Pagos a entidades financieras - - - - -
Devoluciones - - - (4.627) (4.627)
Saldos al 31.12.2018 91.991 182.392 24.673 539.809 838.865
Rendimientos financieros (786) (1.503) (204) - (2.493)
Pagos a entidades financieras - - - - -
Devoluciones - - - 16.718 16.718

Saldos al 31.12.2019 91.205 180.889 24.469 566.527 853.090
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El depdsito constituido por la Consejeria de Economia del Gobierno de Canarias incluye el
rendimiento generado por el importe recibido para la subvencion del coste del aval de
determinadas operaciones, asi como aquellos importes correspondientes a
subvenciones al coste del aval por operaciones canceladas anticipadamente.

(19) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2019y 2018
€S COMOo sigue:

Euros

31.12.19 31.12.18

Activos
Activos por impuesto diferido 302.485 302.485
H.P. deudor por devolucién de impuestos (nota 7) 5.927 11.617

H.P. deudor por IVA (nota 7) - -
H.P. deudor por subvenciones concedidas - -
H.P retenciones y pagos a cuenta -
Organismos de la Seguridad Social, deudores (nota 7) 4510 331

312.923 314.433

Pasivos
Hacienda Publica acreedor por retenciones (nota 12 (c)) 24.494 25.942
Hacienda Publica acreedor por IVA (nota 12 (c)) 4.303 2.023
Seguridad Social (nota 12 (c)) 14.940 14.541
Pasivos por impuesto diferido 35.569 35.569

79.306 78.075

(@) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal aplicable
a las sociedades de garantia reciproca, estan sujetos a un gravamen del 25% sobre
la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacion se incluye una conciliaciéon entre el resultado contable del ejercicio
2019 vy el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna
aprobacion de estas cuentas anuales, asi como la presentada para el ejercicio
2018:

Euros
2019 2018

Pérdidas antes de impuestos (164.716) (295.555)
Diferencias temporarias

Con origen en ejercicios anteriores (3.661) (3.661)
Base fiscal del impuesto (168.378) (299.216)
Cuota al 25% - -
Retenciones y pagos a cuenta (4.510) (5.845)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (4.510) (5.845)

La Sociedad ha reconocido como activos por impuesto diferido el efecto fiscal de la
base imponible negativa pendiente de compensar cuyo importe y plazo de
reversién es como Ssigue:

Ano Euros
2011 77.319
2012 30.560
2013 90.572
2014 321.016
2015 379.568
2016 306.955
2017 253.141
2018 295.555
2019(estimada) 164.716
1.919.402

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables desde el 1 de enero de 2016, excepto el Impuesto sobre
Sociedades para el que también se encuentra abierto a inspeccién el periodo entre
el 25 de febrero de 2015 y el 31 de diciembre de 2015. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de
importancia.
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Segun se estipula en la Ley 1/1994, las sociedades de garantia reciproca gozan de los

siguientes beneficios fiscales:

- Exencion del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados para las operaciones societarias de constitucién y aumento o
disminucion de capital, asi como para las operaciones de formalizacion de

garantias con sus Socios.

- Exencion de Impuesto sobre Sociedades de las aportaciones que realicen las
Administraciones Publicas al Fondo de provisiones técnicas, asi como de sus

rendimientos.

- Seradn deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades las
dotaciones que se efectlen al Fondo de provisiones técnicas con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias, hasta que el mencionado fondo alcance la
cuantia minima obligatoria establecida. Las dotaciones con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias que excedan dicha cuantia minima son deducibles en un

75% de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades.

El Real Decreto 14/2013 de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espanol
a la normativa de la Union Europea en materia de supervisiéon y solvencia de
entidades financieras establece determinadas medidas destinadas a permitir que
ciertos activos por impuestos diferidos puedan seguir computando como capital,
en linea con la regulacién vigente en otros estados entre ellas, la modificacion del
texto refundido de la ley del impuesto sobre sociedades, aprobado por el Real
Decreto legislativo 4/2004, especialmente en lo relativo a la conversion de activos
por impuesto diferido en crédito exigible frente a la Administracion Publica. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad no tiene ningun crédito exigible frente a

la Administracion Publica obtenido mediante esta legislacion.

(20) Ingresos y Gastos

(a) Ingresos de explotacion

El detalle del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios de

2019y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018
Ingresos por comisiones 675.830 580.151
Ingresos por estudio 104.872 89.390
Ingresos por prestaciones de servicios 2.397 2.449
783.099 671.990
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Dado que la Sociedad centra su marco geografico de actuacion en la Comunidad
Autonoma de Canarias, todos los ingresos de explotaciéon de los ejercicios 2019 y
2018 proceden de operaciones realizadas en dicho ambito geogréfico.

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad imputd a resultados primas vy
subvenciones a la explotacion por parte de la Comunidad Auténoma de Canarias,
Consejeria de Economia. El detalle de otros ingresos de explotacion es el

siguiente:
Euros
2019 2018
Primas 4.346 5.033
Arrendamientos 35.181 34.068
39.527 39.101

(b) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal correspondientes a los ejercicios 2019y 2018 es

el siguiente:
Euros
2019 2018
Sueldos v salarios 524.705 526.796
Seguridad Social a cargo de la empresa 141.159 142.992
665.864 669.788

La distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos al 31 de
diciembre de 2019y 2018 es como sigue:

Ejercicio 2019 Ejercicio 2018

Al cierre del ejercicio Al cierre del ejercicio
Media Media
anual anual
2019 Hombres Mujeres  Total 2018 Hombres Mujeres Total

Directivos 2 1 1 2 2 1 1 2
Técnicos 6 4 2 6 6 4 2 6
Administrativos 8 1 7 8 8 1 7 8

16 6 10 16 16 6 10 16

Durante los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no ha tenido empleados con
discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento.



50

SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

Memoria de Cuentas Anuales

(c) Otros Gastos de Explotacion

El detalle de otros gastos de explotacién durante los ejercicios de 2019y 2018 es el

siguiente:

Euros
2019 2018

Arrendamientos y canones 884 888
Reparaciones y conservacion 24.522 20.428
Servicios profesionales independientes 210.808 211.089
Primas de seguros 6.325 6.342
Servicios bancarios y similares 7.885 5.969
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2.590 2.584
Suministros 12.313 12.319
Otros servicios 92.012 86.674
Tributos 121.054 58.852

478.393 405.145

(d) Dotaciones a provisiones por avales y garantias (neto) y correcciones de valor por

deterioro de Socios Dudosos (neto)

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Dotacién de la provision para avales y garantias (nota 20 (e))
Recuperacién de la provision para avales y garantias (nota 20 (e))

Provision para avales y garantias

Dotacién por deterioro de Socios Dudosos (notas 7 y 20 (e))
Dotacién comisiones dudosas (notas 7 y 20 (e))

Recobros de activos en suspenso (nota 20 (e))

Pérdidas de créditos comerciales incobrables (nota 20 (e))
Otros movimientos

Correccién de valor por deterioro de Socios Dudosos (neto)

Euros

2019 2018
470.341 290.640
470.341 290.640
(666.111) (432.843)
(15.675) -
43.064 112.898
(5.460) (104.557)
(1) 9.578
(644.183) (414.924)
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(e) Fondo de provisiones técnicas. Cobertura del conjunto de operaciones (neto)

Su detalle durante los ejercicios de 2019y 2018 es el siguiente:
Euros

2019 2018

Gastos Ingresos Gastos Ingresos

Dotacion y recuperacion del Fondo de provisiones
técnicas (nota 15)
Fondo de provisiones técnicas recuperado
para coberturas de avales y garantias (nota 20 (d) 470.341 - 290.640 -
Fondo de provisiones técnicas recuperado por
activos en suspenso (nota 20 (d)) 43.064 - 112.898 -
Fondo de provisiones técnicas recuperado por
reversion de provision responsabilidades (nota 14) - - 147.676 -
Fondo de provisiones técnicas recuperado por
reversion de adjudicados (nota 8) 126.364 - 111.825 -
Resultado en la enajenaciéon de bienes adjudicados
(nota 8)
Otras recuperaciones - 9.578 -
Cobertura del conjunto de operaciones (nota 20 (f)) 96.409 - - -

Utilizacion del Fondo de Provisiones técnicas (notas
7,9y 1b)
Provisiones para insolvencias de Socios
dudosos (nota 20 (d)) - 666.111 - 432.843
Provisiones comisiones dudosas (nota 20 (d)) 15.675 -
Resultado en la enajenacién de bienes
adjudicados (notas 8) - 78.104 - 62.952
Provisiones por deterioro inmovilizado adjudicado
adjudicado (nota 8) - - - -
Provisiones para cobertura de avales y garantias
dudosos (nota 20 (d))

Otros movimientos (nota 20 (d)) - 5.460 - 104.557

736.178 765.350 672.617 600.352

(f)  Fondo provisiones técnicas. Aportaciones de terceros utilizadas

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
Euros

2019 2018

Dotacién de la provision para la cobertura de avales por operaciones -
ordinarias (notas 15y 20 (e)) 96.409 _ -
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Informacién pro-memoria

El detalle y movimiento durante los ejercicios 2019 y 2018 del riesgo en vigor por avales y
garantias otorgados y del riesgo reavalado se muestra en el Anexo | adjunto. La cifra de
riesgo reavalado se refiere al riesgo en vigor y no incluye el riesgo moroso reavalado
por 8.003.206 euros (7.680.510 euros al 31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 el riesgo en vigor incluye 9.480.190 euros (10.680.777 euros
al 31 de diciembre de 2018) de operaciones dudosas junto con las normales en
vigilancia especial que han sido provisionadas, dentro del capitulo de provisiones del
pasivo del balance, por importe de 2.043.079 euros (2.535.760 euros al 31 de diciembre
de 2018) (véase nota 14).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tiene riesgos con una sola entidad o
grupo econémico que exceda del 20% de sus recursos propios computables. Los
riesgos asumidos con los miembros del Consejo de Administracion se indican en la
nota 23

Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. El detalle de los honorarios
facturados a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros
2019 2018

Por servicios de auditoria 26.891 26.494

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante los ejercicios 2019 y 2018, con independencia del
momento de su facturacion.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administraciéon y Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién Ejecutiva de la Sociedad
no han devengado dietas durante los ejercicios 2019 y 2018 y no mantienen saldos con
la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Los miembros de la Alta Direccién de la Sociedad han percibido remuneraciones en el
ejercicio 2019 por importe de 147.000 euros (147.000 euros en el gjercicio 2018).

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracién no mantienen operaciones con
riesgo vivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, concedidas en iguales condiciones que
el resto de las operaciones de la Sociedad.

En el ejercicio 2019, la Sociedad ha pagado 4.246 euros en concepto de la parte
proporcional de la prima de una péliza de responsabilidad civil de administradores y
directivos contratada por la Sociedad. El periodo asegurado va desde el 31 de julio de
2019 hasta el 30 de julio de 2020. Por esta misma pdliza, para el periodo que va desde
el 31 de julio de 2018 hasta el 31 de julio de 2019 la Sociedad pagd en el ejercicio 2018
un importe de 5.372 euros.
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Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital a lo largo de los ejercicios 2019y 2018.

La distribucién de los consejeros es de nueve hombres y tres mujeres. El detalle de las
participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administraciéon en otras
sociedades cuyo objeto es idéntico, andlogo o complementario al de la Sociedad
durante los ejercicios 2019y 2018 se muestra en el Anexo Il adjunto.

La distribucion de los administradores esta compuesta por personas juridicas durante 2019
(representado por nueve hombres y tres mujeres) y 2018 (representado por diez
hombres y una muijer).

Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos, los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirédn pasivos adicionales relacionados con los mismos. La Sociedad
no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos,
durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Politica y Gestion de Riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo estéd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con
arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. El Consejo proporciona
politicas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e
inversion del excedente de liquidez.

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas
en sociedades cotizadas y no cotizadas. El objetivo principal de la politica de
inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones,
manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta
volatilidad. La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por
activos no financieros.

El importe total de las inversiones financieras sujetos a riesgo de mercado se
muestra en la nota 6.
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(b) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, y tiene
politicas para asegurar que las operaciones de aval se efectlen a socios con un
historial de crédito adecuado. La Sociedad dispone de politicas para limitar el
importe del riesgo con terceros.

(c) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, basada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables.

(d) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

La Sociedad posee activos remunerados importantes, para los que los ingresos y
los flujos de efectivo son en su mayoria dependientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de los instrumentos
financieros valorados a coste amortizado que se componen fundamentalmente
de imposiciones en entidades financieras y valores de renta fija cotizados o no.
Los activos financieros a tipo de interés fijo se exponen a riesgos de tipo de
interés de valor razonable. Al cierre del ejercicio 2019, el 92,28% (93,93% al 31
de diciembre de 2018) de los activos financieros son a tipo de interés fijo.

Convenio de Colaboracién entre la Consejeria de Economia, Hacienda y Seguridad y
las Sociedades de Garantias de Canarias

Con fecha 6 de julio de 2010 se suscribe el "Convenio-Marco de colaboracion entre la
Consejeria de Economia y Hacienda (actualmente subdividida en Consejeria de
Hacienda y Consejeria de Economia) y las Sociedades de Garantia Reciproca de
Canarias, para la consolidacién del Sistema de Garantia Reciproca de Canarias’,
acompahado de dos Adendas, con Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera
(Adenda numero 1) y con la Direccién General de Promocién Econdmica (Adenda
namero 2).

Con fecha 28 de abril de 2011 fue suscrita una nueva Adenda al Convenio-marco,
correspondiéndole el nimero 3, con establecimiento de nuevos objetivos y remisién
de informacion.

El 15 de mayo de 2012 se firman:

e Anexo | del Convenio-marco de colaboraciéon entre la Consejeria de Economia, Hacienda
y Seguridad y las Sociedades de Garantia Reciproca , para la consolidacion del
Sistema de Garantia Reciproca de Canarias", propuesto por la Direccidon General del
Tesoro y Politica Financiera, sustituyan integramente al Anexo que figuraba en el
Convenio-marco de colaboraciéon, que fue suscrito con fecha 28 de abril de 2011,
cuyo contenido hace referencia, en un primer apartado, a Objetivos, y en uno
segundo, a Remisién de Informacién.
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e Anexo Il de la Adenda no 2: propuesto por la Direccién General de Promocion
Econdmica, sustituya integramente al Anexo que figuraba en el Convenio especifico
de colaboracién original que fue suscrito con fecha 6 de julio de 2010, cuyo
contenido hace referencia, en un primer apartado, a Limites a las operaciones que
podran acogerse a la Subvencion por la Exoneracion del Coste del Aval, y en uno
segundo, a Porcentajes de Primas.

El Convenio regula asimismo las primas a recibir por la Sociedad en el caso de que ésta
avale iniciativas innovadoras en sectores emergentes y para el caso de solicitantes
avalados que no aporten garantias reales que cubran, al menos, el 50% del importe
avalado y que sean jovenes empresarios, mujeres empresarias y pymes ubicadas en
islas no capitalinas. Las primas recibidas son imputadas a resultados de manera lineal
durante la vida util de la operacion avalada. Al 31 de diciembre de 2019 existen primas
pendientes de imputar al resultado por importe de 4.436 euros (4.436 euros al 31 de
diciembre de 2018) (véase nota 12 (b)). A la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales la Sociedad no ha firmado un nuevo acuerdo de colaboraciéon con las
Consejerias del Gobierno Auténomo de Canarias.

(27) Hechos Posteriores

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de
Coronavirus COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo,
habiendo afectado a méas de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estan tomando
medidas restrictivas para contener la propagacién, que incluyen: aislamiento,
confinamiento, cuarentena y restriccién al libre movimiento de personas, cierre de
locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y sanitarios, cierre de
fronteras y reduccion dréstica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y terrestre. En
Espana, el Gobierno adoptoé el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se
declara el estado de alarma para la gestién de la situacién de crisis sanitaria ocasionada
por el COVID-19, que en principio tendria una duracién de 15 dias naturales.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la
interrupcion o ralentizacion de las cadenas de suministro y al aumento significativo de
la incertidumbre econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de
los activos, tipos de cambio y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econémicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espana
se publico el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes
extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19.

Las consecuencias derivadas del COVID-19, se consideran un hecho posterior que no
requiere un ajuste en las cuentas anuales del ejercicio 2019, sin perjuicio de que deban
ser objeto de reconocimiento en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Aunque a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, no se ha producido, ninguna
consecuencia, la Sociedad espera que se produzcan acontecimientos significativos en
el futuro, de los que no es posible realizar una estimacién fiable.

La Sociedad evaluard durante el ejercicio 2020, el impacto de dichos acontecimientos
sobre el patrimonio y la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y sobre los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.
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Con fecha 5 de mayo, la Sociedad ha firmado una adenda al contrato de reafianzamiento
con CERSA para cubrir la grave situaciéon provocada por la expansiéon del virus COVID-
19 y su impacto en la actividad del tejido empresarial de autbnomos y pequenas vy
medias empresas. En el mismo se definen las caracteristicas de la linea especial de
apoyo por parte de CERSA que facilitard el acceso a financiaciéon en plazo y condiciones
mas adecuadas a las PYME afectadas, incrementandose la cobertura al 80% a las
operaciones de Garantia Financiera para Financiacién de Circulante con cobertura que
se otorguen a PYME afectadas en su actividad por la situacion creada por el virus
COVID-19 (véase nota 17).

AVALCANARIAS, dentro del marco Pacto para la Reactivacion Social y Econdémica de
Canarias impulsado por el Gobierno de Canarias, ha desarrollado, en el mes de mayo
de 2020, una linea de avales financieros denominada “PRESTAMO LIQUIDEZ COVID-
19", que tiene por objeto financiar la liquidez de pymes, auténomos y profesionales de
Canarias, afectados por la situacidon econdmica derivada del estado de alarma decretado
por el COVID-19, y especialmente orientada a auténomos y micro-pymes. Dicha linea
tiene un importe de formalizacion méaxima de 180 millones de euros y se recibiran
aportaciones por parte de los principales socios protectores a la solvencia de la
Sociedad mediante aportaciones al Fondo de Provisiones Técnicas y/o capital hasta un
importe maximo de 20MME.

A fecha de formulacion de estas cuentas, ya estdn consignados en presupuestos una
aportacion de 7 millones de euros al Fondo de Provisiones Técnicas de la Sociedad por
parte del Gobierno de Canarias.



Por la persona o entidad ante la que se avala
Ante entidades de crédito
Ante Administraciones publicas
Ante otros beneficiarios

Por la naturaleza de la operacién garantizada
Créditos de dinero
Avales técnicos

Anexo |

Pagina 1 de 1
SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.
Detalle de los avales y garantias en vigor y de los formalizados durante los ejercicios 2019y 2018
Euros

Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.17 Altas Bajas 31.12.18 Altas Bajas 31.12.19
50.991.175 18.788.196 (12.692.410) 57.086.961 18.339.282 (13.094.344) 62.331.899
13.122.414 3.497.202 (2.767.631) 13.851.985 4.085.179 (3.105.584) 14.831.580

629.610 233.915 (133.086) 730.439 388.987 (276.939) 842.487
64.743.199 22.519.313 (15.593.127) 71.669.385 22.813.448 (16.476.867) 78.005.966
50.336.872 18.847.106 (12.692.412) 56.491.566 18.339.282 (12.294.344) 62.536.504
14.406.327 3.672.207 (2.900.715) 15.177.819 4.474.165 (4.182.522) 15.469.462
64.743.199 22.519.313 (15.593.127) 71.669.385 22.813.447 (16.476.866) 78.005.966

Este Anexo | forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019, junto con la cual deberfa ser leido.
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Pagina 1 de 1
SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.
Participaciones y cargos de los miembros del Consejo de Administracion en otras sociedades
cuyo objeto es idéntico, anadlogo o complementario al de la Sociedad en los ejercicios de 2019y 2018
2019
% de
Administrador Sociedad participacion Cargo
Comunidad Auténoma de Canarias, Consejeria de Hacienda Sodecan, S.A. 100 Presidente del Consejo
de Administracién
2018
% de
Administrador Sociedad participacion Cargo
Comunidad Auténoma de Canarias, Consejeria de Hacienda Sodecan, S.A. 100 Presidente del Consejo
de Administracion
Clavijo Rodriguez Auditores, S.L. - - - )
D. Corviniano Angel Clavijo Rodriguez en representacién de Asesoria de Empresas Clavijo Rodriguez, S.L. 75 Administrador Unico
Clavijo Rodriguez Auditores, S.L. Clavijo y Otazo, S.L. 50 Administrador Solidario
Clavijo Rodriguez Auditores, S.L. 85 Administrador Unico

Este Anexo Il forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2019, junto con la cual debe ser leido.
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Nota: Elaborada por la Directora General saliente, hasta el 21 de abril de 2020

Conforme a lo dispuesto en los articulos 2563 y 262 de la Ley de Sociedades de Capital, formulamos
a continuacion el Informe de Gestién correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de Diciembre de
2019, con el fin de dar una exposicion fiel de AVALCANARIAS S.G.R.

El 25 de febrero de 2015 se constituye la Sociedad de Garantias y Avales de Canarias, S.G.R.
(AvalCanarias) ante el Notario del llustre Colegio de Las Palmas de Gran Canaria, D. Francisco Javier
Guerrero Arias al n® 319 de su protocolo. AvalCanarias nace de la fusién sin liquidaciéon de la Sociedad
de Garantias Reciprocas de Canarias SGR (SOGARTE) y de la Sociedad de Avales de Canarias,
Sogapyme SGR. La fusion implicod la extincion de Sogarte y Sogapyme vy la trasmision en bloque de
los respectivos patrimonios sociales a la nueva entidad. Para que la nueva sociedad resultante de la
fusiéon pudiese cumplir con el requisito por la normativa de la cifra capital social minimo, la Comunidad
Autonoma de Canarias adquirié 13.311 participaciones sociales de 120,20 euros de valor nominal cada
una de ellas por un importe total de 1.599.982,20 euros.

A 31 de diciembre de 2019 la sociedad cuenta con 4.449 socios, de los que 51 son socios protectores
y 4.398 son socios participes. Se observa un incremento de 129 en el nimero total de socios, todos
ellos participes, lo que supone un incremento de un 2,99% en el niumero de socios participes de la
sociedad, y de un 3,22% en el numero total de socios.

El capital social suscrito asciende a la cifra de 12.545.754,80 euros estando desembolsado 11.675.798
euros, el 93,07 %. Del total suscrito los socios participes ostentan el 40,17 % y los protectores el
59,83%, siendo la Comunidad Autdbnoma de Canarias la que ostenta una participacion de un 43,07 %
del capital suscrito frente al 43,85% vy al 44,74% del capital suscrito a 31 de diciembre de 2018 y
2017 respectivamente.

A lo largo del ejercicio se formalizaron 436 operaciones por 22.813.447,04 euros, con un incremento
sobre la cifra formalizada del ano 2018 de 294.133,56 euros, es decir un incremento porcentual del
1,31%.

El Riesgo Vivo de Aval Canarias alcanzé a 31 de diciembre de 2019 la cifra de 78.005.966,40 euros lo
gue supone un incremento respecto a diciembre de 2018 de un 8,84%. En el periodo 2018-2017 el
riesgo vivo se incrementé en un 10,70%, mientras que en el periodo 2017-2016 se incrementd en un
3.25%.

Con fecha 1 de enero de 2019 entré en vigor la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de
Espana, a entidades de crédito, sobre normas de informaciéon financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros, por la que se actualiza lo dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, y sus posteriores modificaciones. Esta modificacion afecta a las sociedades de garantia
reciprocas, que han tenido que adaptar sus estados a la nueva norma. La entrada en vigor de esta
circular supone un cambio de criterio fundamentalmente respecto al célculo de las provisiones, debido
a la actualizacién de las tasaciones de la cartera. Todo ello afecta a la utilizacion del Fondo de
Provisiones Técnicas y en consecuencia al calculo de los Fondos Propios de la sociedad, y del
coeficiente de solvencia

La tasa de morosidad neta es de un 16,98%, esta tasa se calcula sobre el Riesgo vivo.

La cifra de Fallidos, sobre el Riesgo Formalizado Acumulado, ha alcanzado el 2,23% en el ano 2019.



Al cierre del ejercicio, los Fondos Propios Computables ascienden a 17.150.144,31 €, un 14,33% por
encima del limite minimo legal. El coeficiente de solvencia es de un 30,47 % vy el valor tedrico de la
cuota social es de 141,71%.

En cuanto a la Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

2019
(en numero de dias)

Periodo medio de pago a proveedores 11,46
Ratio de operaciones pagadas 11,46
Ratio de operaciones pendientes de pago 11,22

El 18 de marzo de 2019 se firmé el contrato de reafianzamiento de CERSA por el que se da cobertura
a las operaciones firmadas por AvalCanarias, S.G.R. desde el 1 de enero de 2019 hasta el 31 de
diciembre de 2019. Con fecha de 18 de marzo de 2019 se firma el contrato de reafianzamiento de
Cersa para las operaciones firmadas hasta 31 de diciembre de 2019.

Con fecha de 30 de diciembre de 2019 se firmd el contrato de reafianzamiento de la Comunidad
Autonoma de Canarias, contrato que establece una cobertura complementaria a la otorgada por Cersa,
para las operaciones financieras firmadas en el ejercicio de 2019, de tal forma que en conjunto se
alcanza una cobertura del 75% del riesgo.

Con fecha de 8 de abril de 2019 AvalCanarias ha sido auditada en Prevencién de Blanqueo de
Capitales, siendo asi mismo el auditor Expertos Independientes S.L. correspondiente al periodo 26
de febrero de 2018 y el 25 de febrero de 2019. La auditoria correspondiente al periodo comprendido
entre el 26 de febrero de 2019 y febrero de 2020 seré llevada a cabo en el primer cuatrimestre del
ano 2020.

AvalCanarias ha dado cumplimiento a lo establecido en la Ley 5 /2015, de 27 de abril, de fomento de
la financiacion empresarial, en lo referente a la responsabilidad penal de las empresas. Se ha
establecido un modelo inicial de prevencién, se han hecho cursos de formacién por miembros del
Consejo de Administraciéon y por el personal de direccion, asimilados y aquellos considerados como
claves en la organizacion de la empresa. Se ha creado un 6rgano de control, se ha creado un manual
de evaluacién de idoneidad de los consejeros, representantes y personal de direccion, asimilados y
aquellos considerados como claves en la organizaciéon de la empresa. Habiéndose contratado los
servicios de consultoria a la empresa Bonet Consulting.

Por Ultimo, como cada ano, nuestro agradecimiento a todos los socios participes y protectores, vy a
las Administraciones, los Organismos y Entidades Financieras, por la confianza y el apoyo recibido.

EVOLUCION 2020

Las expectativas para el ano 2020 ya no eran positivas al haberse empezado a sentir los efectos de
la desaceleraciéon econdmica en le 4% trimestre de 2019, caida del sector turistico, servicios y
construccidon motores de la economia canaria. La reciente crisis originada por cl COVID-19 tendra
unos efectos econdmicos impredecibles, no solo se dejard de hacer inversiones y de desarrollar la
economia en términos habituales, sino que han acometido una operacién con anterioridad no podran
hacer frente a los pagos, no podran hacer frente a sus operaciones de pago, y se producirén cierres
de empresas, despido de trabajadores y el incremento de la morosidad.



Todo esto afectara necesariamente a la actividad y a las cuentas de Avalcanarias. Solo una accién
decidida y cuantia desde la Direccion General del Estado y desde la Direcciones autondémicas podria
mitigar el impacto de la situacion de la economia real del cierre masivo de actividades generales por
la situacién de la crisis sanitaria.

ACTIVIDADES DE 1+D

La Sociedad no tiene ningln proyecto de investigacion y desarrollo en curso, ni ha incurrido en gastos
por este concepto durante el ejercicio 2019.

ACCIONES PROPIAS

En el ejercicio 2019 la Sociedad no ha adquirido ni tiene participaciones propias en autocartera.

Nota: nuevo Director General

La situacion provocada por la pandemia COVID-19, ha transformado de forma imprevista el escenario
econémico financiero. Todos los paises de nuestro entorno, incluyendo Espafa, han puesto en
marcha medidas sanitarias para frenar la répida expansiéon del virus y otras tendentes a paliar las
consecuencias que alteran el correcto funcionamiento de las empresas.

AVALCANARIAS, ha adoptado medidas concretas para garantizar el servicio prestado a sus socios,
sin poner en riesgo a su personal, tomando las medidas adecuadas de higiene y se ha intentado
prestar especial atencién a la estrategia de comunicaciéon y de gestion de cambio, para asegurar una
transicion y adaptacion de los empleados al nuevo contexto de trabajo.

El impacto de esta crisis en la informacién financiera debe ser cuantificado y en este sentido se han
realizado estimaciones sobre la evolucién previsible de los riesgos avalados y el impacto que tendra
sobre la solvencia de la sociedad, llegando a la conclusién de que a pesar del deterioro, la continuidad
estd garantizada. Sin embargo, es necesario utilizar esta situacién como una oportunidad para mejorar,
gestionando esta crisis tomando decisiones mas agiles y que nos doten de una mayor resilencia.

AVALCANARIAS, dentro del marco Pacto para la Reactivacidon Social y Econdmica de Canarias
impulsado por el Gobierno de Canarias, ha desarrollado una linea de avales financieros denominada
“PRESTAMO LIQUIDEZ COVID-19", que tiene por objeto financiar la liquidez de pymes, auténomos
y profesionales de Canarias, afectados por la situacion econémica derivada del estado de alarma
decretado por el COVID-19, y especialmente orientada a auténomos y micro-pymes. Dicha linea tiene
un importe de formalizacion méaxima de 180 millones de euros y se recibirdn aportaciones por parte
de los principales socios protectores a la solvencia de la Sociedad mediante aportaciones al Fondo de
Provisiones Técnicas y/o capital hasta un importe maximo de 20MME.

A fecha de formulacion de estas cuentas, ya estdn consignados en presupuestos una aportacion de
7 millones de euros al Fondo de Provisiones Técnicas por parte del Gobierno de Canarias.



SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, S.G.R.

DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores cuentas anuales que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2019, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, han sido formuladas por los
Administradores el 28 de mayo de 2020.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital. (Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio), por remisién del articulo 54 de la Ley
1/1994, de 11 de marzo, sobre el Régimen Juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, todos y
cada uno de los miembros de Consejo de Administracién de Sociedad de Garantias y Avales de
Canarias, S.G.R., firman a continuacién:

Razén social Representante Cargo Firma
Confederacion Provincial de Empresarios
de S/C de Tenerife - CEOE Juan Jorge Garcia Padrén Presidente

Comunidad Auténoma de Canarias

José Julian Isturitz Pérez

Vicepresidente

Mutua Tinerfefa, Mutua de Seguros y

Juan Antonio Lopez

Reaseguros APF de Vergara y Méndez Secretario
Comunidad Auténoma de Canarias Laureano Pérez Rodriguez Vocal
Comunidad Auténoma de Canarias Dunia Gonzalez Vega Vocal
Comunidad Auténoma de Canarias German Blanco Acosta Vocal
Teleférico del Pico de Teide, S.A. Ignacio Sabaté Bel Vocal
Representaciones Industriales Canarias,

S.L. - RINCA Carmen Martindn Ramirez Vocal
Cabildo de Tenerife Carmen Luz Baso Lorenzo Vocal
Cabildo de Gran Canaria Pedro Francisco Justo Brito Vocal
Dream Team Executive Search S.L. Enrigue Lorenzo Areilza Molet |Vocal
Confederacion Canaria de Empresarios | José Cristébal Garcia Garcia Vocal
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a AvalCanarias SGR

JUAN ANTONIO LOPEZ DE VERGARA Y MENDEZ, mayor de edad, con D.N.l. n2 42034590C,
en representacion de la entidad MUTUA TINERFENA, MUTUA DE SEGUROS Y
REASEGUROS APF, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION
EJECUTIVA DE LA SOCIEDAD DE GARANTIAS Y AVALES DE CANARIAS, AVALCANARIAS,
SGR, con C.I.F. V-76209899, con numero en el registro del Banco de Espafia n2 9850,

CERTIFICO:

-Que el pasado 28 de Mayo de 2020 se celebré Consejo de Administracion de ésta entidad
en el que los administradores formularon las cuentas anuales y el informe de gestién del
ejercicio 2019.

-Que dichas cuentas se formularon con la conformidad de todos los administradores que
participaron en el citado Consejo de Administracion, que lo fue por medio de sistema de
multi-conferencia remota.

-Que a la reunidén excusaron su asistencia los siguientes consejeros:

-Dofia Carmen Martinén Ramirez (por REPRESENTACIONES INDUSTRIALES CANARIAS, S.L.
[RINCA]) (socio participe) (Vocal). (por motivos de enfermedad)

-Dofia Carmen-Luz Baso Lorenzo (por CABILDO INSULAR DE TENERIFE) (socio protector)
(Vocal) (por razones de su responsabilidad como consejera del Cabildo).

-Que las referidas cuentas y el informe de gestion no han podido ser firmadas de manera
manuscrita 6 mediante firma electronica reconocida por los administradores, por
imposibilidad material, a consecuencia de las restricciones de la declaracion del estado de
alarma en Espafia.

Y para que conste a efectos a efectos de su autenticidad, expido la presente Certificacion

Myftua Tinerfeﬁw de Seguros y Buros APF
. Juan Antonio L& de Vergara y Méndez
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